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Eru islenskir bankar samkeppnishaefir?
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Vaxtamunur er nu mikill i sdgulegum samanburdi en hefur farid minnkandi

Samfara vaxandi lantdéku erlendis og aukinni girun minnkadi vaxtamunur & arunum 2004-2007. Hafandi
aukist verulega eftir hrun fer hefur vaxtamunur ni minnkad nokkud a sidustu arum.

Vaxtamunur islenskra vidskiptabanka
- hreinar vaxtatekjur i hlutfalli vid medalstddu heildareigna
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Vaxtamunur islensku bankanna er meiri en i samanburdariondum...

Vaxtamunur islensku bankanna er mikill hvort sem litid er til storra banka i 6drum Iondum eda banka sem
eru neer islensku bonkunum ad steerod.

Vaxtamunur 2013

- hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af heildareignum
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Minni bankar? Steerri bankar?

1 M.v. ad heildareignir ,minni banka“ < 6.000 ma.kr., heildareignir ,steerri banka“ > 13.000 ma.kr. [ ]
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... 0g skera peir sig enn meira ur ef pjonustutekjum er beett vid

Alagning banka & vidskiptavini kemur auk vaxtamunar fram i alégdum pjonustugjoldum. Pjonustutekjur
eru steerri tekjulind fyrir islenska banka en almennt er i nagrannarikjum.

Vaxtamunur og pjénustutekjur 2013
- hreinar vaxta- og pjonustutekjur sem hiutfall af heildareignum
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Hver borgar?

1. Hvad skyrir mikinn vaxtamun?

2. Samkeppnisumhverfi flarmalafyrirtaekja
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. Islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi
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1. Islenskir bankar eru smair i alpjédlegum samanburdi

Ve

Steerdarhagkveemni er i rekstri innlansstofnanna. Stérir bankar hafa almennt betra lansheefi, eiga
audveldara adgengi ad lanamdrkudum og eru kerfislega mikilveegir (6bein rikisabyrga).

Samband vaxtamunar og heildareigha
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. Islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri
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2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

pratt fyrir ad buast megi vid hlutfallslega miklum kostnadi hja islenskum bdnkum sékum smaedar pa er
kostnadur vid rekstur peirra umtalsvert meiri en hja erlendum bénkum sem eru svipadir ad steerd.
Kostnadarhlutfall
- kostnadur, launagjéld og rekstrarkostnadur an virdisbreytinga sem hlutfall af eignum
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum
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3. Islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

Almennt eru innlan steerri hluti ffarmégnunar minni banka en peirra steerri. Innlanafjarmégnun er 6dyr og
veitir pvi teekifaeri til ad auka vaxtamun en um leid eykur han baedi liftimaahaettu og rekstrarkostnad.

Innlan i hlutfalli vid eignir
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Vaxtamunurinn er talsvert minni a innlendri markadsfjarmognun bankanna

* Fra arinu 2012 hafa vidskiptabankarnir gefio
at sértryggd skuldabréf, baedi verdtryggd og
overotryggo.

* Slik markadsfjarmégnun er pd enn mjog
takmoérkud og nemur einungis um 1-3% af
heildarfjarmdgnun bankanna.

* Reiknadur vaxtamunur bankanna hefur verid
um 3% a sioustu premur arum en skv. mati
efnahagssvidos er vaxtamunur a sértryggori
skuldabréfafjarmognun i kringum 1%.

Heimildir: Utreikningar efnahagssvids, Macrobond, VBSI
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft
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4. Islenskir bankar baa vié fjarmagnshoft

Lansheefi baedi rikissjéds og innlendra fyrirteekja ber verunnar innan fjarmagnshafta merki. Erlend
markadsfjarmdgnun ber hatt ahaettualag og dregur pad Ur getu innlendra banka til ad bj6da hagsteed kjor i

erlendum myntum.
Lansheefi rikissjéos (S&P)

AA-
A+ A+

BBB-

Spakaupmennskuflokkur

2001 2002 2004 2006 2007 2009 2011 2012 2014

Heimildir: Sedlabanki islands, Samtok atvinnulifsins

4%

3%

2%

1%

0%

Fjarmagnskostnadur & erlendum morkudum
- alag ofan a grunnvexti

m 2005 m2014

%%
Rikissjoour Bankar S A ...



Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft

5. islenskir bankar eru med miklar ahaettuvegnar eignir
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5. Islenskir bankar hafa hatt hlutfall &hsettuveginna eigna

Eignir banka eru vegnar eftir &haettu og eru ibudalan metin ahaettulitil. Sterk stada ibudalanasjéds hefur pvi
ahrif til aukningar hlutfalls aheettuveginna eigna a efnahagsreikningum annarra Gtlanastofnanna.

Aheettuvegnar eignir i hlutfalli vid heildareignir
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft

5. islenskir bankar eru med miklar ahaettuvegnar eignir

6. Islenskir bankar eru med hatt eiginfjarhlutfall
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6. islenskir bankar eru med hatt eiginfjarhlutfall

Avoxtunarkrafa eigin fjar er heerri en & annars konar fjarmognun enda ahaeettumeiri fyrir fjarfesta. Undir
edlilegum kringumstaedum eykur hatt eiginfjarhlutfall pvi fjarmagnskostnad banka.

Eigio fé i hlutfalli vid heildareignir
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft

5. islenskir bankar eru med miklar ahaettuvegnar eignir

6. Islenskir bankar eru med hatt eiginfjarhlutfall

7. Islenskir bankar bua vid 6stodugleika
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7. Islenskir bankar bta vid 6stodugleika

Havaxtaumhverfi er idulega samtvinnad 6stddugleika og mikilli verdbolgu. Slikt umhverfi eykur ahaettu alls
reksturs og gerir hann ofyrirsjaanlegri sem endurspeglast i haerri ttlanavoxtum og auknum vaxtamun.

OECD: Samband vaxtamunar banka og styrivaxta
- medaltal &ranna 1999-2011
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

2. Islenskir bankar eru dyrir i rekstri

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft

5. islenskir bankar eru med miklar ahaettuvegnar eignir

6. Islenskir bankar eru med hatt eiginfjarhlutfall

7. Islenskir bankar bua vid 6stodugleika
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Hvad skyrir mikinn vaxtamun bankanna?

1. islenskir bankar eru smair i alpjodlegum samanburdi

3. islenskir bankar eru ad mestu fjarmagnadir med innlanum

4. [slenskir bankar bua vid fjarmagnshoft

5. islenskir bankar eru med miklar ahaettuvegnar eignir

6. Islenskir bankar eru med hatt eiginfjarhlutfall

7. Islenskir bankar bua vid 6stodugleika
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Hver borgar?

1. Hvad skyrir mikinn vaxtamun?

2. Samkeppnisumhverfi flarmalafyrirtaekja
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Aukin atlan bankanna takmarkast af litilli eftirspurn fyrirteekja eftir lansfé

Heaegur utlanavoxtur hefur haldist i hendur vid héflegan hagvoxt og ovissu i fjarfestingaumhverfi fyrirteekja.
islensk fyrirteeki hafa undanfarin ar greitt nidur skuldir fremur en ad fjarmagna nyjar fjarfestingar.

Innlend dtlan innlansstofnana
- breyting milli ara, leidrétt fyrir verolags- og gengisbreytingum
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Aukin atlan bankanna takmarkast af litilli eftirspurn fyrirteekja eftir lansfé

Heaegur utlanavoxtur hefur haldist i hendur vid héflegan hagvoxt og ovissu i fjarfestingaumhverfi fyrirteekja.
islensk fyrirteeki hafa undanfarin ar greitt nidur skuldir fremur en ad fjarmagna nyjar fjarfestingar.

Innlend dtlan innlansstofnana
- breyting milli ara, leidrétt fyrir verolags- og gengisbreytingum
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Utlanamarkadur: Olikir adilar keppa um takmarkadan fjolda Gtlana

Bankastofnanir eiga undir hogg ad saekja a baedi fyrirteekja- og einstaklingsmarkadi. Samkeppnisadilarnir
eru ad stérum hluta erlendir eda opinberir adilar sem bua vid starfsskilyrdi mjog olik bonkunum.

Hlutfallsleg skipting heildarutlana til Hlutfallsleg skipting heildarutlana til
heimila i arslok 2013 fyrirteekja i arslok 2013t

= Rikisstofnanir = Bankastofnanir = Lifeyrissjodir = Bankastofnanir = Fyrirtaekjaskuldabréf = Adrir = Erlendir adilar
o , o . o%e
An eignarhaldsfélaga, verdbréfa- og fjarfestingasjéda, hins opinbera og Gtlana til () ®

alfyrirteekja og Actavis
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Skattar og gjold fjarmalafyrirteekja hafa aukist umtalsvert undanfarin ar

Aukin skattbyrdi fjarmalafyrirteekja & undanfornum arum hefur ad miklu leyti komid til vegna alagningar
otekjutengdra skatta.

Skattar og gjold a fjarmalafyrirtaeki i rekstri
- i mo.kr, daetlun fyrir &arid 2014
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Eftirlitskostnadur fjarmalastofnanna eykst medan bankakerfid minnkar...

Starfsménnum vid fjarmalaeftirlit hefur farid fidlgandi undanfarin ar. Arid 2013 voru sjd stodugildi hja FME
a hvern banka i eftirliti en almennt eru eitt til tvo stodugildi & hvern banka & Nordurléndunum.

Utgjold til FME og steerd bankakerfis % Eftirlitsgjald sem hlutfall af eignum bankanna
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... en a sama tima hefur vaxtamunur laekkad

Hagfelld verdbolguproun hefur dregid ur vaxtamun vidskiptabankanna, en paer auknu alégur sem lagdar
hafa verid & bankastofnanir undanfarin tvo ar eru igildi um 0,4 présentustigs meiri vaxtamunar.
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Ardsemi bankanna hefur dregist saman ef fra eru taldar virdisbreytingar

Nuverandi markadskrafa um ardsemi eigin fjar liggur a bilinu 10-13%.

Ardsemil priggja steerstu vidskiptabankanna og virdisbreytingar
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Ardsemi bankanna hefur dregist saman ef fra eru taldar virdisbreytingar

Nuverandi markadskrafa um ardsemi eigin fjar liggur a bilinu 10-13%.

Ardsemil priggja steerstu vidskiptabankanna og virdisbreytingar
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Misipyngjandi skattbyrdi milli atvinnugreina

Faera ma rok fyrir pvi ad bankastofnanir greidi med einhverjum heetti fyrir rikisdbyrgd innlana. Hafa skal po
i huga ad mikil skattheimta hefur ahrif & fjarmagnskostnad almennings og fyrirteekja.

Greiddur tekjuskattur og serstakir skattar a fjarmalafyrirteeki sem hlutfall af hagnadi
- Arid 2013 en vidskiptabankarnir eru skv. arsreikningum &rid 2014
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Ad lokum, hver borgar?

* Mikinn vaxtamun islensku bankanna ma ad einhverju leyti rekja til ,sér-islenskra“
adstaedna, p.e. smaedar landsins, fjarmagnshafta og mikillar eiginfjarbindingar. PO er ekki
einungis Vvid ytri paetti ad sakast en bankarnir eru dyrir i rekstri og er kostnadur peirra har
samanborid vid erlenda banka af svipadri steerd.

« Skatta- og gjaldaadlogur a fjarmalafyrirteeki hafa haekkad verulega og eru auknir skattar
igildi um 15% af vaxtamuni bankanna i dag.

» Til lengri tima munu auknar alogur ekki birtast i lakari ardsemi. Varanlegar alégur munu a
endanum koma fram i auknum vaxtamun sem vidskiptavinir bera og draga ur
samkeppnishaefni innlendra fjarmalafyrirteekja.
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Asdis Kristjansdattir
Forstéoumadur efnahagssvios

asdis@sa.is
simi: 590-0080

Ottar Snaedall

Hagfreedingur & efnahagssvidi
ottar@sa.is

simi: 590-0082

Olafur Gardar Halldorsson
Hagfreedingur & efnahagssvidi
olafur@sa.is

simi: 590-0081

https://twitter.com/efnahagssvidSA/
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