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Hvar erum vio stodd?

Yfir prettan ara timabil h6fum vid adeins nad einu jafnvaegisari
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Hvar erum vid stodd? “Jafnvaegi” innan hafta

Yfir prettan ara timabil h6fum vid adeins nad einu jafnvaegisari

Hagvoxtur og innlend eftirspurn sidustu ar
- raunbreyting a landsframleidslu
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Hvar erum vid stodd? “Jafnvaegi” innan hafta

Yfir prettan ara timabil h6fum vid adeins nad einu jafnvaegisari
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Efnahagsbatinn drifinn afram af pjonustuutflutningi...

Hagvoxtur og voxtur utflutnings

- fra arinu 2008 = 100
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...0g Vvio veerum a 6drum stad ef voxtur ferdapjonustu hefoi ekki
komid til

Gefum okkur ad voxtur pjonustuutflutnings hefdi afram fylgt sdgulegu medaltali
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Arin 2014-2016: Samsetning hagvaxtar breytist & ny

Hagkerfid heldur afram ad vaxa en framlag innlendrar eftirspurnar tekur vid af
utanrikisverslun. Ferdapjonustan mun p6 afram gegna mikilveegu hlutverki

Hagvoxtur og framlag undirlida til hagvaxtar

- breyting fréa fyrra ari
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Voxturinn verdur einnig pokkalegur i alpjodlegum samanburoi

Hagvoxtur & islandi og vidskiptalondum okkar radad eftir vidskiptavog
- (%), raunbreyting VLF fyrir arid 2013 og spar um hagvoxt a arinu 2014
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Veentingar heimila eru ad pokast upp a vio

Veentingar hafa sterk ahrif a neysluhegoun heimila

Veentingar heimila
- visitalan = 100 eru jafnmargir bjartsynir og svartsynir
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Umfang skuldaleidréttingar gefur ekki tilefni til ad eetla ad ahrifin verai
veruleq...

Hins vegar eru nuverandi tillogur almennar adgerdir sem na til allra heimila 6had
flarhagsstoou. Eignastada peirra skuldsettustu hefur batnad i kjolfar adgerdanna 2010-2013.
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...timasetning adgerdanna er ekki heppileg og liklegt ad ahrifin verdi enn
sterkari en umfangio gefur til kynna

Ahrifin koma ad mestu leyti fram pegar hagkerfid er ad fullnyta sina framleidslupaetti
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Voxtur i einkaneyslu tekur vid sér

Audur heimila vex og greidslubyrdi laekkar vegna skuldaleidréttingar stjornvalda, haekkandi
eignaverds og aukins kaupmattar.
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Atvinnuleysi gengur afram nidur

Innflutningur & vinnuafli er hafinn. Adfluttir umfram brottflutta voru riflega 1.600 a sidasta ari
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Veentingar stjornenda pokast einnig hratt upp a vio

Fjarfestingavilji til stadar i flestum greinum, einkum i ferdapjonustu og byggingastarfsemi

Fjarfestingavilji fyrirtaekja
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Fjarfesting tekur vid sér & ny

Ibudafjarfesting tekur vel vid sér. Onnur atvinnuvegafjarfesting en skip, flugvélar og stéridja
skila einnig jakvaedu framlagi til fjarfestinga.

Framlag fjarfestinga til hagvaxtar
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Kroftugur voxtur innlendrar neyslu kallar & aukinn aga hja hinu opinbera

Hid opinbera leggur litid til hagvaxtar & komandi arum og afgangur verdur & rekstri rikisins

gangi asetlanir eftir
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Samsetning hagvaxtar skiptir mali...

...en sterkur voxtur innlendrar eftirspurnar innan hafta geeti
haeglega raskad “jafnveaegi” i hagkerfinu...

...einkum ef slikur voxtur skilar sér ekki i formi utflutningstekna
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Utflutningur getur ekki miki® lengur stadid undir innlendri eftirspurn

Innflutningur vex samhlida pvi sem innlend eftirspurn tekur vid sér

Voxtur atflutnings og innlendrar eftirspurnar
magnvisitala = 100 & arinu 2011 pegar efnahagsbatinn hefst
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Utanrikisverslun skilar litlu til hagvaxtar a komandi arum

Pjonustuvidskiptin munu afram gegna mikilveegu hlutverki til hagvaxtar en aukin innlend
eftirspurn dregur Ur gjaldeyrisskopun pjédarbusins

Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar
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Vioskiptaafgangurinn skreppur hratt saman...

Samhlida vaxandi innlendri eftirspurn er afgangurinn fljétur ad hverfa

Vidskiptajéfnudur og undirlidir hans
- sem hlutfall af VLF
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...0g litid ma ut af bregda adur en afgangurinn er horfinn

Almennt vex innflutningur meira en sem nemur vextinum i innlendri eftirspurn og 6fugt pegar
kreppir ad — pa meelist samdratturinn meiri i innflutningi

Innlend eftirspurn og innflutningur Undirliggjandi vidskiptajofnudur
- raunbreyting milli ara - sem hlutfall af VLF
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| 6llu falli er oliklegt ad afgangurinn dugi til ad meeta erlendum afborgunum

Til endurfjarmégnunar parf ad koma, ad 6drum kosti parf kronan ad veikjast

Gjaldeyrissképun og afborgunarferill pjédarbulsins & spatimanum
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Mikilvaegt ad byggja upp kaupmatt midad vid nytt jafnveegisraungengi

Sogulegt raungengi endurspeglar ekki jafnveegisastand
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Verdbolgan gaeti ordid pralat...

...ef sdgulegt launaskrid heldur afram og hdsnaedisverd heldur afram ad haekka a peim

hrada sem nu er ad maelast

Verdbolguspar
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Krona i hoftum hefur hins vegar reynst stodug...

Gengi krénunnar reedst af inngripastefnu Sedlabankans i dag. Horft fram & veginn mun
gengisstodugleiki radast af pvi hvernig til tekst ad endursemja um erlendar skuldir.
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...0g hjalpad til vid ad tryggja verdstodugleika

Gengi kronunnar reedst af inngripastefnu Sedlabankans i dag. Horft fram & veginn mun
gengisstodugleiki radast af pvi hvernig til tekst ad endursemja um erlendar skuldir.
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Spain 2014-2016: Brothaett stada innan hafta
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Horfur til 2016: Jafnvaegi innan hafta?

2.  Dregur fyrir solu?
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Hvaod felst i losun hafta?

Krénuvandi i fjarmagnshoftum
- vaent krénuutfleedi vid losun hafta
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Hvaod felst i losun hafta?

Krénuvandi i fjarmagnshoftum
- vaent krénuutfleedi vid losun hafta
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Hvaod felst i losun hafta?

Krénuvandi i fjarmagnshoftum
- vaent krénuutfleedi vid losun hafta
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Hvaod felst i losun hafta?

Krénuvandi i fjarmagnshoftum
- vaent krénuutfleedi vid losun hafta Vikka gjaldeyristtbodin?
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Gamla snjéhengjan hefur minnkad en er ny snjohengja er ad baetast vio?

Arleg fjarfestingaporf lifeyrissjoda er i kringum 7% af VLF par af méa aeetla ad um 30% af
beirri upphaed muni leita i fjarfestingar erlendis

Gamla snjohengjan og nyja snjéhengjan
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Ef vid ilengjumst i h6ftum til naestu tiu ara...
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...getur snjohengjan farid ur pvi ad vera 1.700 ma.kr.....

Kronuvandi i fjarmagnshéftum
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...12.200 ma.kr. ao 10 arum lionum
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Mikilvaegi pess ad brjétast ur vitahring hafta

« Snjohengjan hverfur ekki af sjalfum sér — heldur steekkar med hverju ari sem
lidur.

« Innan hafta eru undirst6durnar ekki réttar. Heettan a pvi ad hagkerfid ofhitni,
eignaverdbolga raungerist og gjaldeyrisafgangur pjodarbusins verdi enginn er

raunverulega fyrir hendi. Teekifeerid til losunar hafta getur pvi verid fljott ad
hverfa.

. [slenskt ,hafta“hagkerfi getur ekki verid samkeppnisheeft, fjiarmagnskjor verda
ha, verdlagning verdur brenglud a 6llum mdrkudum og erlend fjarfesting (a
utbodsafsleetti) verdur afram Iag.

pvi fylgir dheetta ad taka engin skref vid losun haftal
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Framtidahorfur islensks efnahagslifs munu velta a losun hafta
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Heimild: Efnahagssvid, Hagstofa Islands
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Horfur til 2016: Jafnvaegi innan hafta?

3. Nidurstada
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Hagkerfi i “jafnveegi” innan hafta?

* Efnahagsbatinn hoéfst i arsbyrjun 2011. Vidsnuningurinn hefur gengid vonum framar og
framleidslutapid i kjolfar hrunsins hefur ad mestu leyti gengid tilbaka.

* Ferdapjonustan hefur dregio vagninn i efnahagsbatanum. Ef ferdapjonustan hefdi ekki komid til pa
gettum vido mun lengra i land med ad na fyrra framleidslustigi.

« Blikur eru a lofti og er atlit fyrir ad voxturinn verdi einkum drifinn afram af einkaneyslu. Slikt kallar a
aukinn innflutning a neysluvérum og ma litio Ut af bregda adur en gjaldeyrisafgangur pjodarbusins er
nanast horfinn.

« Stadan i dag er viokveem. Su heetta er fyrir hendi ad sagan endurtaki sig, hagkerfid ofhitni, keyrt
afram af innlendri eftirspurn - ad pessu sinni innan hafta. Utflutningsdrifinn hagvoxtur er lykilforsenda
bess ad unnt sé ad losa um héftin @ komandi arum.

« Gangi aform stjornvalda eftir mun rikissjodur skila afgangi & naestu arum. Hid opinbera parf ad syna
mikinn aga & komandi arum.

» Mikilveeg arlausnarverkefni eru framundan, verkefnin eru erfid en pau eru leysanleg. Med hverju ari

sem lidur verdur sifellt erfidara ad brjétast ur vitahring haftanna. 0.0.

[ )
« Langtimahorfur i islensku efnahagslifi munu & endanum velta & losun hafta. SA.'.



bj6dhagsspa 2014-2016

i mé.kr. Raunbreyting fra fyrra an (%) nema annad sé tekid fram
Einkaneysla 958 1,2 43 3.3 24
Samneysla 4455 1.3 0.6 0.2 0.4
Fjarmunamyndun 243 -2,9 245 10,6 5.5
- Atvinnuvegafjarfesting 154 -3,9 -3.0 8.1 27
- Fjarfesting i ibudarhisnazdi a1 10,6 20.6 2.7 17.9
- Fjarfesting hins opinbera 38 114 6,1 0.7 4.0
Pjddaritgjéld 1.654 0.1 31 3T 23
Utflutningur véru og bjénustu 1.028 5,2 3.6 1.6 34
Innflutningur véru og pjdnustu 893 01 3.3 2.4 2.0
Verg landsframleidsla 1.786 3.2 3.5 3.0 31
Varu- og pjdnustujéfnudur (% af VLF) 74 6.5 6.1 6,6
Undirliggjandi vidskiptajofnudur an ahrifa ILST (% af VLF) 6,2 3.8 3.6 4.0
Undirliggjandi vidskiptajgfnudur med ahrifum ILST (% af VLF) N 1.3 1.1 1.5
Vidskiptakjor viru og pjonustu (br. milli arsmedaltala) 2.4 -1.0 0.0 0.4
Heildarfiarmunamyndun (% af VLF) 14 13 14 15
Einkaneysla (% af VLF) 54 55 54 54
Atvinnuleysi (% af mannafla) 44 3.5 3.2 3.3
Arsverfbdlga (%), svidsmynd 1% 3.9 23 27 31
Arsverfbdlga (%), svidsmynd 2 3.9 24 3.6 N

*m.v. hoflegar Isunz- ag hiuzsn=disverdshaskkanir

**m.v. sBgulest launaskrid og verulegar verdhaskkanir husn=dis

[ ]
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Asdis Kristjansdattir
Forstéoumadur efnahagssvios

asdis@sa.is
simi: 590-0080

Olafur Gardar Halldérsson
Hagfreedingur & efnahagssvidi
olafur@sa.is

simi: 590-0081

Sigriour Mogensen
Hagfreedingur & efnahagssvidi
sigridurm@sa.is

simi: 590-0082

https://twitter.com/efnahagssvidSA/
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