Samsetning hagvaxtar ad breytast

Landsframleidslan & 1.arsfjoroungi 2014 & vaxtaakvordun

Efnahagssvid, 11.Juni 2014

SA""

SAMTOK :
ATVINNULIFSINS



Obreyttir styrivextir i bili - samsetning hagvaxtar ad breytast

Sedlabankinn tilkynnti i morgun ad styrivextir yrou Obreyttir, prettdnda vaxtadkvorounarfundinn i r6d. bréatt fyrir
Obreytta vexti hefur peningalegt adhald verid ad aukast & sidustu misserum samhlida pvi ad verdbolgan hefur gengio
nidur.

Samhlida vaxtaakvoroun tilkynnti bankinn ad regluleg gjaldeyriskaup myndu hefjast ad nyju pann 18. jani og mun
hann kaupa 3m evra i hverri viku. brétt fyrir petta mun inngripum til ad minnka sveiflur enn vera beitt. Tilgangurinn er
ad nyta svigrimid sem myndast venjulega a pessum tima pegar gjaldeyrisinnstreymi er jafnan meira til ad safna i
oskuldsettan gjaldeyrisforda.

Efnahagsslakinn er 66um ad hverfa og verdbodlguhorfur gaetu pvi snégglega breyst til hins verra. Landsframleidslutolur
a fyrsta fjéroungi arsins eru stadfesting pess efnis ad samsetning hagvaxtar sé ad breytast.

Flestar spar ganga at fra pvi ad voxtur naestu ara verdi drifinn afram af innlendri eftirspurn, einkum einkaneyslu. Slikt
kallar & aukinn innflutning & neysluvérum og ma litid Ut af bregda adur en gjaldeyrisafgangur pjédarbusins nanast
hverfur.

Su préun sem nu & sér stad endurspeglar mikilveegi pess ad hid opinbera syni aukinn aga sem maotspyrnu gegn
innlendum neysluvexti komandi arum.

Stadan i dag er viokveem. prétt fyrir ad spad sé frekari hagvexti & naestu arum p& mun voxturinn eiga sér stad innan
hafta. Heetta er & ad verdlagning eigna sé brenglud og undirstodur ekki traustar og pvi geti sagan endurtekid si

og hagkerfid ofhitnad, keyrt &fram af innlendri eftirspurn - ad pessu sinni innan hafta. @ ..
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Adhald peningastefnunnar: Obreyttir styrivextir - herding framundan?

Jafnveegisraunvextir samkvaemt pjodhagslikani Sedlabankans eru metnir i dag um 3%. Midad vid verdbolguspé bankans er
raunstyrivaxtastigid & svipuoum stad i dag. begar lidur a arid mun hins vegar slakna a adhaldinu samhlida pvi sem
hagkerfio feerist ar slaka i spennu. Ekki er pvi éliklegt ad herding sé framundan einkum ef hagvaxtartdlur neestu fijordunga
verda i samraemi vid peer landsframleidslutdlur er birtar voru i sidustu viku.
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Til upprifjunar

Yfir prettan ara timabil h6éfum vid adeins nad einu jafnvaegisari
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Hvar erum vid stédd? Jafnvaegi innan hafta?

Yfir prettan ara timabil h6éfum vid adeins nad einu jafnvaegisari
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Meiri kraftur i hagkerfinu a 1F 2014 en hagvaxtartdlur segja til um

Landsframleidslan drost saman um 0,1% & 1F 2014. Ef rynt er i undirlidi hagvaxtar sést ad samdratturinn er tilkominn
vegna neikveeds framlags utanrikisvidskipta en auk pess eru tolurnar litadar af sveiflum i birgdum sem draga hagvoxtinn
nidur. Samsetning hagvaxtar breytist toluvert fra fyrra ari en innlend eftirspurn tekur vid af utanrikisverslun.

Hagvoxtur og innlend eftirspurn
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Samsetning hagvaxtar breytist a ny — innlend eftirspurn saekir i sig vedrid

Landsframleidslutolur fyrir 1F 2014 eru stadfesting pess efnis ad samsetning hagvaxtar sé ad breytast. A arinu 2013
meeldist heilbrigdur hagvoxtur drifinn afram af utanrikisverslun. pratt fyrir ad spar geri rédd fyrir aframhaldandi vexti i
hagkerfinu pa verdur voxturinn einkum tilkominn vegna vaxtar innlendrar eftirspurnar.

Framlag undirlida til hagvaxtar
- breyting fra fyrra ari
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Aukin innlend eftirspurn kallar & aukinn innflutning...

Aukin voxtur innlendrar eftirspurnar er ekki 6edlilegur einkum par sem par sem fjarfestinga- og einkaneyslustig hafa verio i
sdgulegu lagmarki og pvi ponokkur uppsofnud eftirspurn til stadar. Aftur a moti er ahyggjuefni ad voxturinn & sér stad innan
hafta sem brengla verdlagningu og pvi eru undirstddur hans oOtraustar. Su heetta er pvi fyrir hendi ad hagkerfid ofhitni,
eignaverdbdlga raungerist og gjaldeyrisafgangur pjodarbusins purrkist upp, einkum ef voxturinn skapar ekki gjaldeyri i
framtidinni.

Innlend eftirspurn og innflutningur
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...sem er ahyggjuefni & medan greidslujafnadarvandinn er Oleystur

Fra arinu 2009 hafa innlendir adilar greitt nidur erlend lan fyrir riflega 500 ma.kr. A nzestu fimm arum parf pj6édarbuid ad
standa straum af 590 ma.kr. afborgunum i erlendri mynt, par af purfa Landsbankinn og adrir opinberir adilar 85% af peirri
uppheaed. Undirliggjandi vidskiptaafgangur hefur meelst ad medaltali 3% af landsframleidslu fra hruni. Afgangur sem hefur
haldist i hendur vid lagt raungengi, innlenda eftirspurn i ségulegu lagmarki og 6ran voxt i pjonustudtflutningi.
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Kroftugur voxtur i innlendri eftirspurn og efnahagsslakinn nanast horfinn...

pratt fyrir ad samdratturinn i islensku hagkerfi hafi verid mun meiri en i vidskiptalondum okkar hefur efnahagsbatinn verid
kroftugri og er &hugavert ad sja hvernig tekist hefur ad vinna samdrattinn upp mun hradar en i vidskiptalondunum. Samhlida
kroftugum vexti i hagkerfinu er efnahagsslakinn nanast horfinn.
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...sem Kkallar a aukinn aga hja hinu opinbera

Verdbolguhorfur gaetu breyst skjott ef voxturinn verdur kroéftugri en spar gera rad fyrir og slakinn hverfur hradar. Spar og
aeetlanir ganga ut fra pvi ad hid opinbera leggi litid til hagvaxtar a komandi arum og afgangur verdi a rekstri rikisins.
Mikilvaegt er ad hid opinbera syni aga sem moétspyrna gegn aukinni innlendri penslu.
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Landsframleidslan & 1F 2014: Helstu peettir
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Einkaneysla komin a flug — 6x um teep 4% milli ara

Einkaneysla jokst um 3,9% milli &ra og er pessi sterki voxtur i samreemi vid kortaveltutolur a fyrsta fjéroungi arsins.
Neyslustig heimila hefur haegt og bitandi vaxid og meaelist ni um 55% af landsframleidslu sem er ekki langt fra pvi stigi sem

meeldist a jafnveegisarunum 2002-2003.
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Fjarfestingastigid enn lagt pratt fyrir kroftugan voxt

Fjarfesting jokst um 17% milli ara og eru allir undirlidir ad vaxa - par af meeldist riflega 30% voxtur i fjarfestingu
ibudarhisneedis. Fjarfestingastigid a islandi er lagt i ségulegum og alpjédlegum samanburdi. Akvedin adlégun hefur att sér
stad i kjolfar hrunsins enda fjarfestingastigio hatt & arum fyrir hrun. Myndast hefur uppséfnud fjarfestingaporf og kannanir
benda til pess ad talsverdur fjarfestingavilji sé til stadar hja innlendum fyrirteekjum. Visbendingar eru pess efnis ad
fiarfesting vaxi afram naestu ar, vegna stéridjutengdra verkefna en jafnframt vegna almennra fjarfestinga hja fyrirtaekjum.
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Neikveett framlag utanriksverslunar til hagvaxtar

pratt fyrir ad fjoldi ferdamanna sem saekir landid heim hafi aldrei verid meiri pa duga peer utflutningstekjur ekki einar og sér
til ad halda uppi jakvaedu framlagi utanrikisverslunar. Utflutningur jokst ad magninu til um 6,2% og eins og undanfarin ar er
voxturinn einkum tilkominn vegna pjonustudtflutnings (mest megnis ferdamannagjaldeyris). Aftur & mati er innflutningur ad
vaxa nokkud umfram voxtinn i Gtflutningi eda um 17% milli ara einkum er voxturinn tilkominn vegna pjonustuinnflutnings.
Utanrikisverslun dro pvi hagvoxt nidur um riflega 2% & milli ara.

Framlag utanrikisverslunar til hagvaxtar
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Batnandi vidskiptakjor eda veiking raungengis?

Vidskiptakjor hafa ryrnad verulega fra arsbyrjun 2011 og eru nu i ségulegu lagmarki. A sama tima hefur raungengid verid ad
styrkjast. Frekari styrking raungengis (og aukin innflutt neysla) ofan i ryrnandi vidskiptakjor setur & endanum prysting til
gengisveikingar. bad sem geeti komid i veg fyrir ad gjaldeyristekjur pjédarbusins purrkist upp samhlida aukinni innlendri
neyslu eru batnandi vidskiptakjor.

Samband raungengis og vidskiptakjara
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Meiri kraftur i innlendri eftirspurn en lakara framlag utanrikisverslunar

Heilt yfir m& segja ad innlendi eftirspurnarpatturinn hafi komid a évart. Hann er sterkari en vid og Sedlabankinn héfoum gert

rad fyrir. Aukinn kraftur innlendrar neyslu kallar edlilega & aukinn innflutning og pvi er framlag utanrikisverslunar til
hagvaxtar lakara en spéar gerdu rad fyrir.

Samanburdur a rauntélum a 1F 2014 og spar
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