SAMTOK ATVINNULIFSINS

Asetlun SA um afnam gjaldeyrishafta

Oaseettanleg gjaldeyrishoft

Afnam gjaldeyrishafta er brynasta vidfangsefnid i atvinnumalum islendinga.
Gjaldeyrishoftin voru sett a med l[6gum 134/2008 en Sedlabankinn hafdi pegar
pann 10. oktéber 2008 sent fra sér tilmaeli um timabundna temprun a Gtfleedi
gjaldeyris. Sidan hafa hoéftin verid ymist hert eda framlengd, na sidast med
l6gum 17/2012, par sem m.a. protabld gémlu bankanna voru faerd undir 16gin.
P& er nytt frumvarp (mal 731/2012) til umfjollunar & Alpingi par sem heimildir eru
rymkadar en refsingar pyngdar.

Gjaldeyrishoftunum er eetlad ad verja gengi kronunnar par sem oOttast er ad
erlendir eigendur peningalegra eigna i islenskum kronum vilji skipta peim i
stérum stil & stuttum tima fyrir erlenda gjaldmidla. Gjaldeyrishoéftin hafa i raun
bverofug ahrif pegar til lengri tima er litid. Pau skapa stddugan prysting til
leekkunar & gengi kronunnar vegna peirrar takmorkunar & frambodi gjaldeyris
sem pau valda. Pannig skipta markadsadilar helst ekki erlendum gjaldmidlum
fyrir krénur nema til ad greida innlendan kostnad og afborganir af lanum eda til
ad kaupa eignir. Afrakstur islenskra fyrirteekja i vidskiptum vid erlenda adila
safnast smam saman fyrir i eignum i erlendum gjaldmidlum og almenningur
leitar allra leida til ad kaupa og safna gjaldeyri vegna otta vid gengisfall
krénunnar. P4 fjdlgar stodugt kronueignum erlendra adila vegna avoxtunar a
innlendum fjarmagnsmarkadi.

Gjaldeyrishoftin - og framkveemd peirra skapa margvisleg vandamal i
atvinnulifinu. Adgangur islenskra fyrirteekja ad erlendu fjarmagni er
takmarkadur. Adilar sem koma med fjarmagn inn i landid eftir undanpaguleidum
Sedlabankans fa akvedid forskot umfram innlenda adila i samkeppni &
markadnum. Framkveemd gjaldeyrishaftanna préast 6hjakveemilega i handstyrt
kerfi mismununar og gedpottadkvardana. Hoftin skapa vantraust a islensku
atvinnulifi og stjornvoldum, feela erlenda fjarfesta fra landinu og takmarka voOxt
innlendra fyrirteekja, m.a. & erlendum moérkudum. Mesta tjén haftanna er pvi
flestum hulid pvi pad felst i fjarfestingum og vexti sem fara forgérdum. bPa veldur
stodug gengisleekkun af voldum haftanna og medfylgjandi verdbodlga og
launahaekkanir pvi ad samkeppnisstada islenskra fyrirtaekja verdur afleit.



Hoftin parf stodugt ad herda par sem kronan er snidgengin af markadsadilum
og gengi hennar leekkar stddugt. Sidasta herding haftanna folst i pvi ad
erlendum adilum var ekki lengur heimilt ad skipta innlendum verdbétatekjum i
erlenda gjaldmidla. Neaestu skref verda hugsanlega ad takmarka moguleika & ad
skipta vaxtatekjum og koma a skiptiskyldu utflytienda & tekjur i erlendum
gjaldmidlum, sem peir mega nu geyma a gjaldeyrisreikningum i islenskum
bonkum.

Nuverandi asetlun Sedlabankans gengur Gt fra afndmi haftanna i 6timasettum
og varfeernum skrefum og med pad ad markmidi ad afstyra falli kronunnar vid
afnam peirra. Pessi aaetlun er étriverdug og mun ekki skila tileetludum arangri.
Um pad vitnar reynslan af gjaldeyrisutbodum bankans og fjarfestingarleidinni.
paer fijarhaedir sem par um reaedir eru adeins litid brot af peim vanda sem til
arlausnar er.

Naudsyn traverdugrar asetlunar

Lykilforsenda fyrir triverdugri asetlun um afndm gjaldeyrishafta er ad fylgja stifri,
timasettri 4aetlun par sem tekin er aheetta & gengisleekkun. Veentingar erlendu
kronueigendanna um gengislaekkun og par med ad eignir peirra ryrni i erlendum
gjaldmidli eru meginhvati pess ad peir vilji selja peer tiltdlulega hratt med
afsleetti. Pvi meira sem menn buast vid ad kronan falli peim mun audveldara og
Odyrara verdur ad losa um innilokadar kronueignir erlendra adila.

Hugsanleg gengislaekkun eykur verdbdélgu og ryrir kaupmatt, en pad verdur ad
bera saman vid adurnefnt tjon af véldum haftanna og pann kostnad sem leggst
a pjodarbuio sem felst i pvi ad greida erlendum adilum Ut krénueignir sinar a
haerra gengi en med pessari adgerd, ad pvi gefnu ad hoftin verdi yfirhofud
aflogd a komandi arum.

P4 parf ad hafa i huga ad gengi krénunnar mun liklega réttast af a skommum
tima ef pad fellur vid afnam gjaldeyrishaftanna. Astaedan er st ad innilokadar
kronueignir erlendra adila er einskiptisvandi og eftir ad pessar eignir hafa verid
seldar og keyptar mun gengi kronunnar radast fyrst og fremst af fleedi inn- og
atflutningsveromaeta og fjarmagnshreyfingum (Gengid er at fra pvi ad
peningastefnan verdi Gtfaerd pannig ad vaxtamunarvidskipti hefjist ekki ad nyju).

Timasetning

Alpingi sampykki 16g um afnam gjaldeyrishafta i byrjun oktober 2012 sem taki
gildi 1. jantar 2013. bau feli i sér heimildir til kaupa innlendra adila a
aflandskréonum, datgafu rikisins & evruskuldabréfum i skiptum fyrir rikistryggd
skuldabréf i eigu erlendra adila, heimildir banka til utgafu evruskuldabréfa i
skiptum fyrir innstaedur i bonkunum, ttgénguskatt og motvaegisadgerair.



Afnamsadgerdir

Adur en hoftin verda afnumin purfa vidskipti med innilokadar krénueignir
erlendra adila ad vera ad mestu afstadin. bad dregur verulega ar likunum & pvi
ao prystingur myndist & leekkun gengis kréonunnar.

Afnamsadgerdirnar felast i atgafu rikisskuldabréfa og bankabréfa i erlendri
mynt, rymkun heimilda innlendra adila til kaupa a aflandskronum,
motveegisadgeroum fyrir skuldug heimili vegna hugsanlegs verdobdlguskots
vegna leekkunar krénunnar og skattlagningu til pess ad fjarmagna slikar
motadgerair.

Markadsadgerair

1. Innlendum eigendum eigna i erlendum gjaldmidlum verdi heimilad ad
kaupa kronueignir erlendra adila. bessi vidskipti verdi skrad sérstaklega af
Sedlabanka islands og skattlbgd med 2% - 5% veltuskatti.
Gjaldeyrisvidskiptin fari fram & skradu gengi Sedlabankans en eignirnar
skipti um hendur med afsleetti sem nemur t.d. hlutfallslegum mun & skradu
gengi og aflandsgengi. (Sedlabankinn parf ad veita undanpagu fra 13. gr.
laga 87/1992 um gjaldeyrismal, sbr. 7. gr. laganna, til ad heimila slik
vidskipti.

2. Rikissjédur gefi ut skuldabréf i erlendum gjaldmidlum til 10 — 20 ara sem
verdi skrad a skuldabréfamoérkudum og bjédi pau erlendum eigendum
rikisskuldabréfa i krénum. Midad er vid ad islensku rikisskuldabréfin faist
med fyrrgreindum afsleetti og 2% - 5% veltuskattur verdi lagdur & vidskiptin.

3. BoOnkunum verdi heimilt ad breyta innsteedum erlendra adila i bundnar
innstaedur i erlendum gjaldmidlum til 5 — 10 ara eda i skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum til sambeerilegs tima med tilteknum afsleetti af
kronuinnsteedunum.  Pessi vidskipti verdi skattlogd med 2% - 5%
veltuskatti.

4. Leitad verdi samninga vid slitastjornir um ad ba gémlu bankanna selji 75%
af eignarhlutum sinum i nyju bdnkunum gegn greidslu i erlendum
gjaldmidlum.

5. Samningar verdi geroir milli stjérnvalda og lifeyrissjoda um ad peir fari sér
haegt fyrst um sinn i fjarfestingum erlendis eda par til traust jafnveegi hefur
naost a gjaldeyrismarkadi.



6. Eftir ao frjadls gjaldeyrisvidskipti verda heimil & nyjan leik verdi lagour a
timabundinn  Gtgdnguskattur & gjaldeyriskaup erlendra eigenda
rikistryggdra skuldabréfa og innsteedna sem nemi a.m.k. peim hlutfallslega
mun sem verdur a skradu gengi kronunnar og aflandsgengi hennar, til pess
aod tempra utflaedi gjaldeyris. Hversu héar skatturinn parf ad vera og hve sa
timi verdur langur fer eftir pvi hversu vel tekst til ad na jafnveegi a
gjaldeyrismarkadi. Ef vel tekst til er skatturinn éparfur med 6llu.

Motveegisadgeradir

Skuldug heimili verdi varin gegn haekkun & greidslum verdbéta af verdtryggdum
lanum med sérstokum vaxtabotum sem fjarmagnadar verda med fyrrgreindum
veltuskatti. (,Sérstakar vaxtabaetur vegna verdbodlguskots af voldum
timabundinnar gengisleekkunar i tengslum vid afnam gjaldeyrishafta®).
Vaxtabaeturnar verdi akvednar a grundvelli tekna og nettéeigna med svipudum
haetti og i vaxtabotakerfinu. Pau heimili sem verst eru sett settu ad geta fengio
fullt framlag vegna haekkunar & greidslum verdbéta og vaxta umfram tiltekna
vidmidun sem byggir a peirri verdbdolgu sem hvort ed er ma gera rad fyrir.
Adgerdin yrdi i fyrstu umferd byggd & skattframt6lum sidastlidins ars og
lokauppgjor feeri fram grundvelli skattframtals lidandi ars i ljési haekkunar
verdlags og launa.

Enska utgafu af asetlun SA ma finna a vef samtakanna: www.sa.is

Samtok atvinnulifsins eru heildarsamték islensks atvinnulifs. Skrifstofur samtakanna eru i Husi
atvinnulifsins, Borgartuni 35, 105 Reykjavik. Adildarfyrirtaeki SA eru um tvé pusund talsins og
eru i fjblbreyttum rekstri. Innan SA er ad finna jafnt einyrkja sem staerstu fyrirtaeki landsins.

Hja félagsménnum SA starfar um helmingur launamanna @ almenna vinnumarkadnum @
[slandi - meira en 50.000 manns. Innan SA eru sjé adildarfélég sem starfa ¢ grundvelli
atvinnugreina.
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