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Ny kédnnun Capacent

Visitala efnahagslifsins

__Telur pu ad adstaedur i efnahagslifinu séu almennt
godar, sleemar eda hvorki gédar né sleemar?

/ \ \ /\/ \ — Ef pd hugsar 6 manudi fram i timann, telur pu ad

adsteedur i efnahagslifinu muni almennt verda betri,
S6breyttar eda verri en peaer eru i dag?

\ \ Visitala = 100: Jafnmargir svara pvi ad adsteedur séu
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Heimild: Kénnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 steerstu fyrirtaekja Islands

2

SAMTOK ATVINMULIFSING



RJUFUM KYRRSTODUNA ) )
LEIDIR TIL BETRI LIFSKJARA  FUNDAROD SA UM iSLAND 2011

Ny kédnnun Capacent

Fjarfestingarvisitala efnahagslifsins

__ Telur pu ad fjarfestingar fyrirteekisins verdi 4 arinu 2011
180 meiri, svipadar eda minni en arié 20107?

200

Visitala = 100: Jafnmargir svara pvi ad adstaedur séu gédar og

160 ad peer séu sleemar. T
Visitala = 0: Allir svara ad peaer séu slemar.

Visitala = 200: Allir svara ad paer séu gbdar. -
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Heimild: Kénnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent
Fjarfestingarvisitala eftir svaedum og atv.gr.

Alls

Landsbyggd

Héfudborgarsvaedi

Ymis sérhaefd pjonusta

Fjarmala og tryggingastarfsemi
Samgongur, flutningar, ferdapjonusta
Verslun 139

Byggingastarfsemi og veitur

Idnadur og framleidsla

Sjavarutvegur
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Er skortur a starfsfolki i pinu fyrirtaeki?
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Heimild: Kénnun Capacents fyrir SA og Si 4 stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands g“*‘
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Ny kénnun Capacent

Adstaedur i efnahagslifinu

Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Adstxedur i efnahagslifinu eftir 6 manudi
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Fjarfestingar 2011 midad vid 2010
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Starfsmannafjoldi eftir 6 manudi
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Hagnadur arsins 2011 midad vid arid 2010
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Framlegd (EBITDA) naestu 6 manudi
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Innlend eftirspurn eftir voru og pjonustu
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Ny kédnnun Capacent

Erlend eftirspurn eftir voru og pjonustu
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Heimild: Kdnnun Capacents fyrir SA og Si & stédu og framtidarhorfum 400 staerstu fyrirtaekja islands
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Storfum fjolgar afar haegt

Fjoldi starfsmanna a islenskum vinnumarkadi
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Menntun borgar sig

FUNDARO®D SA UM iSLAND 2011

Storfum haskdélamanna hefur fjolgad medan 6drum storfum hefur faekkad

Fjoldi starfandi med annars vegar grunnskolaprof og hins vegar BA, BS,
meistara- eda doktorsprof
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Island i samkeppni um folk

Islendingar flytja burt en adrir flytja til landsins
— erum vid ad skipta um Islendinga?

Adfluttir umfram brottflutta 1961-2010

Fjoldi Hlutfall af ibuafjolda
slenskir Erlendir [slenskir Erlendir
rikisborgarar rikisborgarar Alls rikisborgarar | rikisborgarar | Alls
1961-19/70 -3.818 -495 -4.313 -2,0% -0,3% -2,2%
1971-1980 -4.754 908 -3.846 -2,2% 0,4% -1,8%
1981-1990 -1.386 2.311 925 -0,6% 0,9% 0,4%
1991-2000 -3.899 5.612 1.713 -1,4% 2,1% 0,6%
2001-2010 -7.518 17.030 9.512 -2,5% 5,6% 3,1%
1961-2010 -21.375 25.366 3.991 -8,7% 10,3% 1,6%

Heimild: Hagstofa lslands
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Brottflutningur 6haour menntun

Ekki virdist munur & menntunarstigi brottfluttra
0g annarra a vinnumarkadi

Aofluttir islenskir rikisborgarar umfram brottflutta eftir framhaldsmenntun
Hlutfoll af fjolda starfandi i hverjum menntunarflokki
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Island tapad stodu

e 2007- 2008: Island i 1.-2. seeti &samt Nordmoénnum i
Human Development Report hja Sameinudou pjodunum

« 2011: Island i 14. seeti — upp ar 17. seeti fra arinu 2010

« Hlutverk hagstjornar
— Efnahagslegur stéougleiki
— Markadirnir virki — hagsteed starfsskilyroi
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Af hverju stoougleiki?

» Akvardanir i rekstri verda markvissari eftir pvi sem

baer eru byggoar a traustari grunni um lykilpaetti i
starfsskilyroum s.s. verobdlgu, vexti og gengi.

« Markmioio er efnahagslegt jafnveegi par sem

heildareftirspurn er styrt og jafnframt tryggt stdougt
verdlag, hatt atvinnustig og jafnvaeqi i
utanrikisvioskiptum
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Hlutverk rikisfjarmala

« Kreppa: Rikid rekid med halla
« Uppsveifla: Rikio rekid med afgangi
* Flaekjustig

Akvardanir teknar af stjornmalaménnum sem purfa ad saekja sér
lydraedislegt umbod

Audveldara ad safna skuldum en greida peaer nidur
Stodugleiki eykur arangur i opinberum rekstri

Skattar hafa roskun i for med sér og skattahringl dregur ar
arangri — andsteett gooum starfsskilyroum

Skattahaekkanir eiga ser takmdrk vegna ahrifa a skattstofna
Sjalfvirkir sveiflujafnarar
Y
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Fjarlagaregla?

Traveroug fjarlagaregla til bota

Innleida u
| aekkun s
NU 1 arslo

m leid og rofa fer til
kuldastdou rikissjods utgangspunktur
K eru heildarskuldir 84% af VLF og

nettoskulo
Leekka he

Ir 43% af VLF
ildarskuldir a 10 arum i 35% af VLF og

nettéoskuldir i 15% af VLF
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Hagvaxtartenging

Mida vio 3% hagvOxt sem utgangspunkt
Raunhaeft markmid um langtimahagvoxt & Islandi
Vio 3% hagvoxt: 1,5% af VLF afgangur

Vio 4% hagvoxt: 2,5% af VLF afgangur

Vio 5% hagvoxt. 4,0% af VLF afgangur

Vio 2% hagvoxt: hallalaus rekstur

Minni hagvoxtur: halli a rekstri

Agi og metnaour forsendur arangurs
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Peningastefnan i vanda
Reynsla sidasta aratugar

» Ahrif virkrar samkeppni & opnum fjarméalamarkadi
ekki tekin med i reikninginn vio dkvardanatoku

« Aukinn vaxtamunur réttlaetir meiri ahaettutoku og
markmido um heerra gengi gerir erlend lan
Omotstaeoileg

 Aukio frambod vinnur gegn verolagshaekkunum en
ekki minni eftirspurn
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Pj6ohagsvaruodarteeki?

« Sedlabankinn ad skoda eins og fleiri

 Horft til fleiri patta en verdstoougleika s.s.
fjarmalastbougleika

« Hamarksveo- og eiginfjarhlutfoll

« Takmarkanir a lausafjar- og gengisahaettu

 Tyrkir hafa beitt pessum teekjum oOtaepilega sidustu
Mmisseri

b
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Hvernig virkar markaourinn?

Beiting pjodhagsvarudartaekja haekkar kostnad
iInnlenda fjarmalakerfisins

Getur hugsanlega takmarkad innstreymi
skammtimafjarmagns

Hver er raunverulegur adgangur innlendra adila ad
erlendum fjarmalamérkuoum?

parf ad beina teekjunum ad vidskiptavinunum i stad
fjarmalafyrirtaekjanna?

Hversu bitmikid er vaxtataekid yfirleitt & opnum
markadi?

b
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Fjarmalamarkaourinn

Hagkvaemur flarmalamarkadur ein af forsendum
samkeppnishaefs atvinnulifs

Endurskipulagning fjarhags fyrirtaekja, heimila og
banka gengio alltof heegt

Engin framtidarsyn um fjarmalamarkadinn verio
MOrkuo

Bankarnir purfa eigendur sem hugsa um hag
bankanna

Rikid dragi sig ut ur Landsbankanum

b
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Fjarmalamarkaourinn

« /Eskilegt ad einn eda fleiri islenskir bankar veradi i
hondum oflugra erlendra banka

« Bankarnir verda ad geta og vilja pjona
vidskiptavinunum

« Haetta a pvi ad islenska flamalakerfio veroi alltof
dyrt.

 Rekstrarkostnadur stéru bankanna 1,8% - 2,9% af
efnahagsreikningi

b
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Fjarmalamarkaourinn

Kostnaodur vid skatta og eftirlit er greiddur af
vidskiptavinum bankanna

Lausafjarkrofur hafa ahrif & porf fyrir vaxtamun

Of mikid eigid fé i bonkunum (14,3% - 20,3%
Ovegid) sem er dyrasta flarmodgnunin

Rikid geeti audveldlega greitt ser 50 milljarda i ard
fra Landsbankanum

Samkeppnismarkadur
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Gjaldmidilsmalin
e Prir kostir

— Krénan

— Evran
— Einhlida upptaka annars gjaldmidils

- Medan adildarvioraedur ad ESB halda afram verour
a0 aetla ad evran sé pad sem Island stefnir ad

 Aadildarferli lykur fyrst 2015 — 2016
« pa fyrst hefst evruferlio
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Kostirnir

* Verobolga, vextir og gengi marka samkeppnishaefni
gjaldmiola

* Af hverju evran?
— | hépi 6flugustu gjaldmidla heims
— Grundvollur efnahagslegs stédugleika
— Adild ad ECB
« Einhlida upptaka?
— Verdur ad skoda ef evran er afgreidd ut
— Naudsynlegt ao fjarmalakerfi sé tengt
— Danska krénan eda pundio %

SAMTOK ATYVIMNMULIFSIMNG
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Kronan framtioin?

Sveigjanleiki kostur
Skortur a samkeppnisheefni er veikleiki

Kronan ekki verid fljotandi heldur sékkvandi
gjaldmiaill

Kronan fornarlamb agaleysis i hagstjorn

Markviss rikisfjarmalaregla, raunsae peningastefna
m.v. opinn fjarmalamarkao styrkja kréonuna.

Verdum gera rao fyrir framtid med kronunni

b
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Gjaldeyrishoft

Afturhvarf til fortioar

Hafa fengid varanlega stbdu i [6ggjofinni pott
akveeadi gildi ut 2013

HOoftin laekka gengio
Hoftin eydileggja samkeppni a fjarmalamarkadnum

HOftin hefta islensk fyrirtaeki i samkeppni — mega
ekki taka lan
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Efnahagsaaetiun

AGS kom med efnahagsaaetiun

Agi og samstada um framkvaemd

Ny efnahagsaaetlun bodud en afar litid gerst
Efnahagsaaetiun til mikils gagns
Synanaestu3-5ar

Skapa truverdugleika

Raunhaef en metnadarfull markmio
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Fjarfestingar i leego

. Qvissa, ahaetta, stodnun, efnahagsastand,

markaour, rekstrarerfioleikar, bankar, skuldir
« Hagfellt fjarfestingaumhverfi naudsyn

— Oflugt og hagkveemt fjarmalakerfi

— Hlutabréfamarkadur

— Opinn flarmagnsmarkadur

— Afnam audlegdarskatts

— Fridur vio steerstu utflutningsgreinar

b
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Veroum ao gera betur

pad er fjarfest meira i 6drum lIondum

Fjarfestingar i ymsum Iéndum sem hlutfall af landsframleidslu aridé 2010

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Heimild: kurostat, Hagstota Islands
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Fjarfestingarmarkmio

» | sidustu kjarasamningum var sett markmié um ad
fijarfesting naedist i 20% af VLF i lok
samningstimans

« 100 milljaroa mun vanta uppa

— Storigja, virkjanir

— Sjavarutvegur

— Opinberar framkvaemdir
— Almennar fjarfestingar

b

SAMTOK ATYVIMNMULIFSIMNG



RJUFUM KYRRSTODUNA . )
LEIDIR TIL BETRI LIFSKJARA  FUNDAROD SA UM iSLAND 2011

Viljum vid erlendar fjarfestingar?

Island med mestu takmarkanir & erlendri fjarfestingu innan OECD

Takmarkanir a erlendri fjarfestingu
1 = lokad, 0 = opid

0,50
0,45
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
0,10

0,5

I Medaltal rikja utan OECD

I I I I I I Medaltal OECD rikja

Heimild: OECD. FDI Regulatory Restrictiveness Index
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Rikisfjarmal
SA styour aaetlun um ad eyda hallarekstri rikissjods
Leidrétt* opinber utgjéld haest 4 islandi

Opinber utgjold, ad fradregnum ellilifeyrisgreidslum almannatrygginga,
i hlutfalli vid VLF i ESB-rikjunum, auk islands og Noregs arid 2009

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Heimild: Eurostat, Hagstofa [slands



RJUFUM KYRRSTODUNA ) )
LEIDIR TIL BETRI LIFSKJARA  FUNDAROD SA UM {SLAND 2011

Skattamal
Island er i hopi haskattarikja

Skatttekjur hins opinbera arid 2009, ad fratéldum framlégum til almannatrygginga,
i hlutfalli vid landsframleidslu
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Heimild: OECD
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MistOk vio skattahaekkanir

* Breytingar a tekjuskatti fyrirtaekja hafa margar
hverjar leitt til minni tekna

« Audlegoarskattur og haekkun fjarmagnstekjuskatts
er eignaupptaka og mun bitna harkalega a
skattstofnum og skatttekjum

« EKki stadid vid samkomulag um skattlagningu a
storigju

* Ennpa aform um haekkun veiodigjalds

« Bankaskattur a kinnana
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Aukin atvinna skilar sér

 Einstaklingur sem fer af atvinnuleysisbotum i vinnu
baetir hag rikis og sveitarfelagar um 2,3 milljonir a ari
« Atvinnuleioin er naudsyn

« Adilar vinnumarkadarins vilja taka ad sér
framkvaemd atvinnuleysistrygginga ao storum hluta

* VIRK — Starfsendurhaefingarsjoour skilar arangri
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Rjufum kyrrstéouna!

» | skyrslu SA hefur fyrst og fremst verid fjallad um
efnahagsmal, hina almennu umgjoro atvinnulifsins

« Astandid er 6polandi af pvi ad pad parf ekki ad vera
svona

« Porf fyrir hugmyndafraedilega sigra skiptir meira mali
en praktiskar lausnir

 Leidin uppur kreppunni er feer
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Rafreent eintak a www.sa.iIs
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