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Er eftirsoknarvert ad vera eyland?

Erlend fjarfesting er pjodhagslega mikilvaeg

Fj6rar leidir til ad auka samkeppnishafni ...
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Samantekt greiningarinnar: Erlend fjarfesting styrkir stodu islands

Opid hagkerfi beetir lifskjor. Nokkud géd samstada er i dag um ad lifskjor séu best og mest pegar verslun yfir landameeri er sem frjalsust.
Fyrir litla eypjod eins og islendinga eru pessi sannindi 6venju mikilveeg og p6 stédd i midju Atlantshafi erum vid ekki einangradri en svo ad vid
byggjum okkar velseeld ad mestu a vidskiptum vid adrar pjédir. Sannast hid fornkvedna ad mest er verdmaetaskoépunin pegar riki sérhaefa sig
i pvi sem pau gera best og versla pad sem pau vanhagar um erlendis.

Tortryggni rikir gagnvart erlendri fjarfestingu. Einangrunarhyggja deemist af ségunni og p6 vida um l6nd spretti na upp raddir aflokunar og
gamalla hugmynda, sem fyrir 16ngu hafa verid lagdar til hlidar af velmegandi pjédum, saetir furdu ad islendingar séu almennt neikveedari
gagnvart alpjédavaedingu en nagrannapjodir. Ekki sist i ljosi pess ad alpjodavaedingin hefur & undraskommum tima gert islendinga ad einni
audugustu pjéo veraldarségunnar.

Vid eigum mikid undir. Famenn riki eiga sérstaklega mikid undir i samstarfi vid erlenda adila vid ad nyta pau teekifseri sem fyrir eru i landinu
og skapa onnur sem eru heimamonnum hulin. Vel menntud, ung og famenn pj6d i stéru landi riku af nattiruaudlindum gerir Island ad
skolabokardeemi um land par sem mikil not eru af erlendu fjarmagni.

Aukin aheettudreifing. Akvedna tortryggni & islandi gagnvart frjalsum fjarmagnsflutningum ma skilja i ljosi peirra miklu sveifina sem urdu arin
fyrir og eftir 2008 pegar skammtimafjarmagn erlendra adila skapadi verulegt 6jafnveegi a gjaldeyrismarkadi. Erlend fjarfesting er aftur a moti
fiolbreytt og litur 6likum logmalum eftir pvi hvers kyns hun er. Bein erlend fjarfesting er pad form erlends fjarmagns sem annars vegar felur i
sér mikla hlutdeild i ahaettu og hins vegar er varanlegra og pvi 6liklegra til ad yfirgefa landid pegar a bjatar.




Samantekt greiningarinnar: Erlend fjarfesting styrkir stodu islands

Erlend fjarfesting styrkir efnahagslegar stodir. Aukin erlend fjarfesting er til pess fallin ad styrkja efnahagslegar stodir landsins. island, p6
framarlega @ moérgum svidum, lidur fyrir laga framleidni, fabrotinn Gtflutning og of litla fjarfestingu. Aukin vigt erlendra adila i islensku hagkerfi
myndi auka fjarfestingu, skapa betri tengsl vid erlenda markadi og pannig auka framleidslu og baeta markadssetningu hennar & erlendum
morkudum.

Hver er stadan i dag? Erlend fjarfesting er toluverd & islandi og hefur verid ad aukast sidustu ar. Fjarfestingarnar eru margar, na til olikra
atvinnugreina og skapa fjolbreytt storf. Atla méa ad hid minnsta 6.500 manns starfi i dag fyrir fyrirtaeki & islandi sem eru i erlendri eigu. brétt
fyrir ad aukning hafi ordid i erlendri fjarfestingu sidustu ar pa er umfangido minna en aetla maetti midad vid mannfjélda, en almennt er erlend
fiarfesting umfangsmeiri i famennari rikjum.

Betur ma ef duga skal. A naestu arum er mikilveegt ad stjérnvold leggi sitt af mérkum vid ad skapa hér samkeppnisheeft og eftirsknarvert
rekstrarumhverfi. Vid erum ekki sjalfum okkur nog frekar en onnur steerri riki og héfum allt ad greeda a pvi ad fa hingad erlenda adila.
Erlendum adilum fylgir nefnilega ekki bara fjarmagn heldur oft & tidum 6énnur nalgun og fj6lbreyttari syn.

Hvar getum vid gert betur? island hefur margt til brunns ad bera en asteedur pess ad ekki hefur tekist ad skapa samkeppnisheefara
umbhverfi fyrir alpjodlega fjarfestingu ma rekja baedi til politiskra og efnahagslegra patta. A naestu sidu er ad finna fjérar fljotvirkar leidir til ad
auka samkeppnishaefni landsins.




Fjorar fljétvirkar leidir til ad auka samkeppnishaefni islands. Losun hafta, minna flaekjustig, minni hémlur og
aukin pélitisk vissa. Island hefur margt til brunns ad bera sem spennandi kostur fyrir erlenda fjarfesta.

Adstaedur til fullrar losunar hafta gaetu vart verid betri. Mikilveegt er ad stjérnvold
stigi skrefin til fulls og losi um 6ll hoft.
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Hoft, sama i hvada formi, draga ur fjarfestingu og par med dhuga erlendra adila til
ad raddstafa fjarmunum sinum hér innanlands.

Whmw:h island er haskattaland. Skattkerfid hér & landi er éskilvirkt og flaekjustigid mikid.
By ﬂ “||||||||||]|m||||“|||||||||m & . . Mérgu er abdtavant i rekstrarumhverfi fyrirtaekja sem audvelt er ad baeta ur.
e Minnka flaekjustig

Stjérnvold aettu ad halda afram a peirri vegferd ad einfalda skattkerfid, auka
skilvirkni og skapa svigrum til ad laekka alogur a félk og fyrirteeki.

[sland skorar ekki hatt pegar kemur ad adgengi erlendra adila ad fjarfestinga-

kostum hér a landi. Skyringuna ma einkum rekja til peirra miklu hamla sem komid
Draga ur homlum hefur verid i kringum audlindagreinar landsins.
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Lagt er til ad stjérnvold finni leidir til ad draga ur sérteekum homlum en tryggi um
leid ad audlindir pjédarinnar séu i hdndum [slendinga.

4. Aukid gagnsas og
it sér stad d siBustu 10 dru

, Of margar skattkerfisbreytingar hafa att sér stad a undanférnum arum.
Draga ur Fyrirsjdanlegt skattkerfi er lykilatridi ef lada & erlenda fjarfestingu til landsins.

I "III III S —— politiskri ovissu Skyr stefna fra stjérnvéldum og gagnsa er mikilvaeg.
P - .




Pad er ekki eftirséknarvert ad vera eyland. Opid hagkerfi studlar ad laegri voxtum, aukinni fjarfestingu og
verdmaetaskopun sem staekkar hagkerfid og baetir lifskjor landsmanna.

Hver er abati frjalsra fjarmagnsflutninga? Opid hagkerfi studlar ad aukinni verdmaetaskopun

, .. e e . , . .. . Tilkoma erlends fjarmagns hingad til lands
Likt og med onnur millirikjavidskipti pa eru vidskipti milli hefur aukid framleidslumdguleika & fslandi.

landa med fjarmagn eftirséknarverd fyrir baedi lanveitendur Aukin framleidsla og verdmaetasképun

og lantaka fjérfesta og frumkvodla. steekkar hagkerfid og eykur kaupmatt peirra
! sem landid byggja.

Opnir fjarmagnsmarkadir studla ad lagra vaxtastigi, auka
framleidslugetu og verdmaetaskopun. Betra adgengi ad
fjarmagni a betri kjorum leidir til pess ad verkefni sem adur
borgudu sig ekki verda ardbeaer, audlindir og mannaudur
lands nytist betur.

Fjarmagn er ekki einsleitt ad pvi leyti ad fjarfestar eru eins og
annad folk mismunandi med dlika pekkingu, syn og markmid. T
Famenn riki eiga sérstaklega mikid undir i samstarfi vid AI
erlenda adila vid ad nyta pau teekifaeri sem fyrir eru i landinu
og skapa onnur sem eru heimamonnum hulin.

26.982

Lokad Opid
hagkerfi hagkerfi




Verdmaetaskopun verdur mest i samstarfi opinna hagkerfa. Aukin samkeppni, ahaettudreifing og betri

nyting framleidslupatta studla ad aukinni framleidni.

Utanrikisvidskipti eru jakvaed fyrir innlendan efnahag

Vidskipti med fjarmagn milli landa eykur sérhafingu og audveldar rikjum
framleidslu a pvi sem pau hafa hlutfallslega yfirburdi i. A sama skapi skapar pad
moguleika @ aukinni staerdarhagkvaemni og ytir undir samkeppni innan sem utan
landamzera.

Fjarmagn er fjolbreytt og margslungid

Fjarmagn er ekki bara peningar a bankabdk heldur avisun a takmorkud verdmaeeti,
sama hvort pau eru mannaudur, teki eda annad sem nytist til neyslu eda
framleidslu frekari verdmeeta.

Fjarfestingar yfir landamaeri dreifa ahaettu

Adgangur ad erlendu fjarmagni sem og moéguleikar innlends fjarmagns ad leita ur
landi gerir fjarfestum, fyrirteekjum og einstaklingum kleift ad ahaettudreifa
eignum sinum og rekstri. Dreifd ahesetta gerir adila minna utsetta fyrir
stadbundnum afollum hvort sem pad eru fjarmala- eda natturuafoll.

Fjarmagn leitar pangad sem mest not er fyrir pad

Fjarfestar hafa hvata til ad flytja fjarmagn pangad sem ad skapar mest verdmaeeti.
Pvi meira frelsi sem rikir i fjarmagnsflutningum, pvi fleiri taekifeeri standa
fijarfestum til boda og pvi meiri verdmaeti eru skopud ur takmorkudum audlindum
jardar.

Aukin

. Ahattudreifing
samkeppni

Betri nyting
takmarkadra
audlinda

Aukinn
hagvoxtur




Islendingar eru ungir...

Midgildi aldurs ibua

40 ara 36 ara

! 1?

&) OECD

medaltal rikja

= Ungar pjédir njota géds af erlendu fjarmagni
pbar sem ad einstaklingar skuldsetja sig yfirleitt
snemma a lifsleidinni og byggja upp sparnad
eftir pvi sem peir eldast.

Hatt hlutfall félks a vinnufeerum aldri skapar
einnig taekifeeri til atvinnuuppbyggingar sem
audveldara er ad nyta med adgangi ad erlendu
fjarmagni.

... fair i stéru landi...
Fjoldi ibua a hvern ferkilémetra

142 ibuar 3,3 ibuar

» [slendingar eru ein dreifbylasta pjéd heims i

landi riku af néattdruaudlindum. | famenninu
felast mikil taekifeeri en um leid takmarkanir.

Erlendir fjarfestar geta adstodad heimamenn
vid ad koma hugmyndum sinum i framkveemd
og ad sama skapi komiéd med ny verkefni og
med pvi studlad ad fjolbreyttara og oflugra
hagkerfi.

islendingar eru skélabékardeemi um pj6d sem not hefur fyrir erlent fjarmagn

... 0g vel menntadir

Menntunarvisitala Sb 2014

0,836 0,853
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@) OECD -

medaltal rikja

* Hatt menntunarstig & Islandi  gerir
vinnumarkadinn mottekilegri  fyrir  taekni-
nyjungum og skapar svigram fyrir verdmeetari
storf.

Erlend fjarfesting sem krefst hugvits og
teeknipekkingar szekir i menntad vinnuafl og
med pvi berst pekking og aukinn hvati til
menntunar i innlendu hagkerfi.




pad er ahyggjuefni hversu neikvaedir islendingar eru gagnvart alpjédavaedingu
Bankar, brask, svindl, bull, neikveett, aflandsfélog, audmenn, bankahrun, gjaldeyrishoft er pad fyrsta sem kemur i huga hja mérgum pegar
bau heyra ordid erlend fjarfesting.

Vidhorf pjéda gagnvart alpjéodaveedingu (0-10)
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islendingar gjalda frekar varhug vid erlendri fjarfestingu en erlendri verslun. Telja einhverjir ad verdmaetin
fari ad mestu ur landi og mest er tortryggnin gagnvart fjarfestingum erlendra adila i audlindagreinum.

Afstada til almennra 5 punkta spurninga Hversu mikinn eda litinn avinning telur pu af pvi ad
(einkunn 0 — 5) auka erlenda fjarfestingui ...?

I
Hversu mikinn eda litinn &vinning | Islendingar eru neikvaedari

telur pu af frelsi i vidskiptum med ’ : gagnvart erlendri fjarfestingu
vorur og pjénustu milli landa? 1, . .
1 i audlindagreinum.

Hversu mikinn eda litinn avinning
telur pu af frjdlsu fleedi fjdrmagns
milli landa?

Jakvaedir

Ertu sammala eda dsammadla pvi ad
erlend fyrirtaeki 4 islandi hagnist
yfirleitt a kostnad islensks

samfélags?

Neikvaedir

Ferdapjonustu  Orkuhadum idnadi Sjavarutvegi Taekni- og Smdsoluverslun
hugverkaidnadi

o%e
Heimild: Maskina (kénnun desember 2016) ¢ o
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Opid hagkerfi baetir lifskjor: Abatinn er mikill sem skilar sér i aukinni verdmaetaskdpun, laegri véxtum og
aukinni ahaettudreifingu. island er skélabékardami um pjéd sem hefur not fyrir erlent fjarmagn.

" Vidskipti milli landa eru eftirsdknarverd fyrir alla pa er 16ndin byggja.

o SR CEEEREEE ® Opnir fjdarmagnsmarkadir studla ad laegra vaxtastigi, auka framleidslugetu og
Al ... verdmaetaskopun.

® Betri nyting audlinda, mannauds og fjdrmagns studlar ad aukinni framleidni.

- = [slendingar eru skélabdkardaemi um pjéd sem not hefur fyrir erlent fjiarmagn.

® Ungar pjodir njota géds af erlendu fjarmagni, adstod erlendis fra getur hjalpad

...einkum fyrir , o . o .
y famennum rikjum. Hatt menntunarstig hérlendis er kostur.

smaerri pjodir )
® Erlent fjarmagn getur ytt undir 6flugra og fjolbreyttara hagkerfi. Ahrifin eru meiri
bvi smaerri sem hagkerfinu eru.

® pratt fyrir mikinn abata sem fylgir erlendri fjarfestingu endurspeglast pad ekki i
viohorfum landsmanna.

Viohorf parf

ad breytast ® Fraeda parf landsmenn um mikilvaegi frjalsra fjdrmagnsvidskipta.
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Erlend fjarfesting er misjofn ad formi og eiginleikum. Bein erlend fjarfesting er pad form erlends
fjarmagns sem baedi er varanlegt og felur i sér mikla ahaettuhlutdeild.

Erlend fjarfesting er ekki 6ll jafn varanleg
Fyrir riki sem opnar dyrnar fyrir erlendu fjarmagni skiptir miklu upp a
efnahagslegan stoédugleika hvers kyns fjarfestingin er. Mikil

= Er fjarfestingin varanleg? b.e. hvort liklegt sé ad féd yfirgefi landid ahzttuhlutdeild

med litlum fyrirvara. Hlutabréfa- Bein erlend

Ad hve miklu leyti tekur fjarfestirinn patt i ahaettu verkefnisins? fjarfesting fjarfesting
p.e. hvort fjarfestirinn eigi hlutdeild i velgengi eda 6férum pess.

Erlendu fjarmagni sem leitar hingad til lands ma i grunninn skipta i tvo
flokka.

1. Lanveiting a litla hlutdeild i dhaettu en getur verid badi til skamms
eda langs tima.

Fjarfesting & mikla hlutdeild i 4haettu en getur verid baedi seljanleg Skammtimalan Langtimalan
og kvik, eda bundin og pvi varanlegri og dliklegri til ad yfirgefa
landid. Bein erlend fjarfesting er oft & tidum varanlegri fjarfesting

en onnur form af erlendir fjarfestingu. Litil hlutdeild i

ahaettu

Bein erlend fjarfesting er pegar erlendur adili fjarfestir
fyrir 10% eda meira af eiginfé i innlendum fyrirtaekjum.




Snoggt utflaedi fjarmagns getur valdid miklum busifjum. Mikilvaegt er pvi ad takmarka pjodhagslega ahzettu
og gegnir bein erlend fjarfesting par lykilhlutverki.

Fjarmagnshreyfingar til landsins eftir edli fjarfestinga (ma.kr.)

1.000.000

Reynsla sidustu pensluara: Erlendir fjarfestar reyndust bensluarin 2004-2007 Fjarmagnshéftin innleidd 2008

800.000 tregari ’Fil ad yfirgefa landid ef bleir attu eignarhlut i - Verulegt skammtima ... pegar kreppti ad vildi hid sama fjarmagn streyma
fyrirtaekjum ~ frekar en  verdbréfum. Bein erlend fjarmagn streymdi hér inn... Ut sem skapadi ojafnvaegi 4 gjaldeyrismarkadi.
fjarfesting reyndist polinmddasta fjarmagnid. A3 lokum vard ad loka fyrir frekari Utfleedi med
600.000 innleidingu fjarmagnshafta.

400.000

200.000

-200.000

-400.000 —> Fjarmagnshoft

L

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

-600.000

= Bein fjarfesting === Verdbréfavidskipti og dnnur erlend lan oo
Heimild: Sedlabanki Islands ¢ o

SA g




Erlend fjarfesting er mikilvaeg vidbot fyrir innlent hagkerfi. Meirihluti veromaeta verdur eftir i landinu.

Meirihluti veromaeta verdur eftir i landinu
Dzaemi um skiptingu heildarveltu hja islensku fyrirtaeki sem flokkast
sem erlend fjarfesting

Alpjédleg samvinna

Pad dregur ur kerfislegri ahaettu ad ekki séu bara islenskir fjarmunir undir i
innlendum atvinnurekstri og skapar svigrum til ahaettudreifingar.

Rekstrarkostnadur ad mestu innlendur

Po erlendir fjarfestar vilji likt og adrir fa ard af sinum fjarfestingum pa

eru rekstrarkostnadur ad mestu innlendur.
Fjarfestingar

Storf og skatttekjur

Virdisaukinn af fjarfestingunni verdur ad mestu leyti eftir i landinu i formi vorur og pjonusta

launa, fjarfestinga, kaupa a innlendum adféngum auk skatta og gjalda

Skattar og gjold 90 krénur af hverri 100 krénu
Afleiddur virdisauki ‘ veltu verdur eftir i landinu.

Vidbotin af fjarfestingunni er auk beinna tekna innlendra adila, aukin
bekking og reynsla, alpjodleg sambond og tengsl vid erlenda markadi. Ardur dr landi

Heimild: Vidskiptarad, Efnahagssvid SA




Erlend fjarfesting er til pess fallin ad styrkja hagraenar brotalamir

1. Lag framleidni & islandi

Framleidni vinnuafls
Kaupmattaleidrétt, BNA = 100

128
104
100 97
89
I |
Noregur Medaltal Danmérk Svipjod Finnland island
Nordurlanda

Framleidni er lag i alpjédlegum samanburdi og hana
pbarf ad auka. Undirstada baettra lifskjara er aukin
framleidni vinnuafls en hun er besta leidin til ad
auka kaupmatt almennings. Ein helsta askorun
islensks efnahagslifs er hvernig auka megi
verdmaetaskopun i hagkerfinu.

2. Fabrotinn utflutningur

Fjolbreytni voruutflutnings 2014
- visitala, pvi laegri sem visitalan er pvi meiri er fabreytnin

11,6

11,0
8,2
7,4
2,7
I 2’2

Danmérk Svipjod Medaltal Finnland Noregur Island
Nordurlanda

islenskur  Utflutningur er fabrotinn. Hann er
sérhefdur og einskordast ad mestu vid faar
atvinnugreinar. Natturuaudlindir gegna mikilvaegu
hlutverki i utflutningi islands en um 80% af
utflutningi er bundinn vid nattdruaudlindir.

3. Lagt fjarfestingarstig

Fjarfestingastig arid 2015
- fjarfesting sem hlutfall af VLF

29
25
23
21
I | |

Noregur Svipj6d Medaltal Finnland Danmérk Island
Nordurlanda

Fjarfestingastigid er lagt og uppsofnud fjarfestinga-
borf til stadar. Smariki eiga oftar erfidara med ad
standa undir innlendri fjarfestingaporf, ein og
ostudd. Mikilveegt er ad opid sé fyrir adkomu
erlends fjarmagns t.a.m. vié uppbyggingu innvida og
mannvirkja auk annarra alitlegra verkefna.

CA *e*




1. Aukin framleidni: Aukin samkeppni, betri nyting audlinda, fjarmagns og mannauds skilar ""
auknum verdmaetum og betri lifskjérum. Ahrif erlendrar fjarfestingar eru meiri pvi minni "
sem hagkerfin eru. =

Framleidni vinnuafls
Kaupmattaleidrétt, BNA = 100

128
Bein ahrif erlendrar fjarfestingar
= Samkeppni eykst auk pess sem fjolbreytnin verdur meiri og | & -24,6%—)
ahaettu er dreift milli fleiri adila. 104 100
97
® Erlent fjarmagn er oft & tidum mikilveeg viobot fyrir .
heimalandid.
* Ymsar fjarfestingar verda moégulegar sem annars vaeru ekki 8
vegna skorts a fjarmagni.
Smitunarahrif erlendrar fjarfestingar
* Innlendir adilar tileinka sér pekkingu og nyjungar sem flutt
erinn.
Tengsl vid erlenda markadi aukast sem nytist vid ad koma
islenskum vérum a markad erlendis.

Noregur Medaltal Danmdrk Svipjod Finnland island
Nordurlanda

Heimildir: OECD, utreikningar efnahagssvids SA




2. Fjolbreytni: Erlend fjarfesting studlar ad fjélbreyttari utflutningi. Innlendur efnahagur "
verdur ekki eins uUtsettur fyrir einstaka aféllum. Fj6lbreyttara atvinnulif skapar fjélbreyttari "'
storf og taekifaeri fyrir mannaudinn i landinu.

Utflutningur & vérum og pjénustu
2015 i milljordum kr.

Ferdapjonusta

Al og alafuradir

Sjavarutvegur

Morg egg i somu korfu

Utflutningur (slendinga er mjog
sérhaefdur og einskordast vid faar
utflutningsgreinar.

73%  utflutnings er  bundinn
nattdruaudlindum.

Nattdruaudlindir eru takmorkud
audlind sem setur vexti peirra
greina akvednar skordur.

Aukin adkoma erlendra adila getur
opnad fyrir moguleika sem nu eru
heimam&énnum huldir.

Heimildir: OECD, Hagstofa islands, Utreikningar efnahagssvids SA

Fjolbreytni voruuatflutnings
- visitala, pvi haerri sem visitalan er pvi meiri er fj6lbreytnin

11,6

Danmork Svipjod Medaltal Finnland Noregur
Nordurlanda



3. Aukin fjarfesting: Uppsofnud fjarfestingaporf skapar natturulega porf fyrir innlent og
erlent fjarmagn.

, , Fjarfestingastig arid 2015
Sérstada Islands - fjarfesting sem hlutfall af VLF

Ung pjoéd
Almennt er ungt félk med neikvaedan sparnad, pad parf

l[ansfjarmagn til kaupa a fyrstu eign eda saekja sér menntun.

| dag eru 50% pjédarinnar undir 35 ara aldri. Skuldirnar minnka
med aldrinum samfara pvi sem eignir vaxa.

[ 1j6si pessa parf sparnadur ad koma erlendis fra m.o.o. flytja parf
inn erlendan sparnad til ad fjarfesta innanlands.

Famenn pjod
Smariki eiga erfidara med ad standa undir 6llum peim
fjarfestingum sem porf er 3, ein og dstudd.

Mikilveegt er ad fjarmagn komi erlendis fra til uppbygginga innvida
og annarra framkvaemda, storra sem smarra.

Noregur Svipj6o Medaltal Finnland Danmork
Nordurlanda

Heimild: OECD




Erlend fjarfesting er pjodhagslega mikilvaeg: Aukin ahattudreifing, mikilveegt viobdt par sem meirihluti
verdmaeta verdur eftir i hagkerfinu. Erlend fjarfesting studlar ad fjolbreytni, aukinni fjarfestingu og framleidni.

gt i o, et g« 5 Erlend fjarfesting er misj6fn ad formi og eiginleikum.

erlends fidrmagns sem badi 472 o fel

Erkend drlesting e eAAI 8 atn 15008

i gegnum islensku sveiflurnar hefur bein erlend fjarfesting reynst polinmédasta fjarmagnid, enda
bad form erlends fjarmagns sem baedi er varanlegt og felur i sér mikla dheaettuhlutdeild.

Fyrir litla pjéd eins og island er mikilvaegt ad studla ad fjdlbreytni til ad takmarka pjédhagslega
ahaettu og gegnir bein erlend fjarfesting par lykilhlutverki.

Bein erlend fjarfesting er mikilveeg vidbot fyrir innlent hagkerfi.

Mikilvaeg vidbét Meirihluti verdmaeta verdur eftir i hagkerfinu i formi launa, fjarfestinga og kaupa a innlendum
adfongum auk skatta og gjalda.

s fallinn ad styrkja hagranar brotalamir

Lag framleidni, fabrotinn utflutningur og lagt fjarfestingastig er vandi sem islenskt hagkerfi glimir
vid i dag. Erlend fjarfesting getur hjalpad okkur ad takast @ vid pau vandamal.

brotalamir

II"" "" I"I" Styrkir hagraenar Erlend fjarfesting er til pess fallin ad styrkja hagraenar brotalamir i islensku hagkerfi.
111l ihns 11l

55
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Er eftirsoknarvert ad vera eyland?

Opid hagkerfi baetir lifskjor

Erlend fjarfesting er pjodhagslega miklvaeg.
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Bein erlend fjarfesting er téluverd a islandi
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Riflega 6.500 manns starfa hja fyrirteekjum sem flokkast sem erlend fjarfesting. Fyrirtaekin skapa fjolbreytt
og Olik storf, tekjur fyrir hid opinbera og dhaettu er dreift milli innlendra og erlendra adila.

Daemi ahrif erlendrar fjarfestingar a
islenskt hagkerfi:

nd fjrfesting ef toluverd & sl2 . ., . . .
Bein erle : pecucFeh Bein erlend fjarfesting stendur undir ad minnsta
' _ kosti riflega 6.500 stérfum i landinu. Listinn hér til
DeElkem silicor N@m — i it- o8 here ey vinstri er po ekki teemandi.

auﬁﬂl L= I‘:‘..""‘::" . s . 717 . .
gyBEcROMAL _ ~ Fjarfestingarnar eru margar og Odlikar. Storfin sem
AsAlterra [&En@ ordin hafa til eru fjdlbreytt og 6lik storf.

By RioTinto

Fyrirtaekin greida skatta og gjold til hins opinbera.

\ﬁ\‘)‘rn'{s\ Hmﬂ% - £, Fjarmognun kemur ad hluta eda ollu leyti erlendis
BRAMME fra. Ahaettunni er dreift milli innlendra og erlendra
adila.




Umfang erlendrar fjarfestingar hefur verid talsverd fra arinu 2009. Ad storum hluta hefur slik fjarfesting
komid i gegnum fjarfestingarleid Sedlabankans.

) . ) . , , Bein erlend fjarfesting @ arunum 2009-2015
Bein erlend fjarfesting hefur verid talsverd sidustu ar... 1357 - sem hlutfall af VLF

Riflega helmingur af beinni
erlendri fjarfestingu & Islandi
hefur komid | gegnum

1
1
1
1
1
1
|
1 fjarfestingarleidina

» A drunum 2009-2015 nam uppsdfnud bein erlend fjarfesting a islandi s
13,5% af landsframleidslu.
= Erlend fjarfesting hefur pvi verid i medallagi ad umfangi midad vid 162
onnur riki sem vid viljum bera okkur saman vid. 4o ey
135
...en rumlega helmingur i gegnum fjarfestingaleid 117 116
Sedlabankans
Fra arinu 2012 til arsbyrjunar 2015 stéd Sedlabanki slands fyrir
Utbodi a kronum 3 afsleetti i gegnum svokallada fjarfestingaleid.
Fjarfestingaleidin var lidur i deetlun stjérnvalda i tengslum vid losun
hafta. Baudst innlendum og erlendum adilum ad taka patt i slikum
utbodi.
[ heild ndmu fjarfestingar erlendra adila i gegnum Utbodsleidina

134 milljoréum krona. irland Finnland Noregur Bretland island* Svipj6d OECD Danmdrk

M Bein erlend fjarfesting i gegnum fjarfestingaleidina
B Onnur bein erlend fjarfesting

*Hreinsad fyrir erlenda fjarfestingu innlendra adila eda tengdra adila. Mat efnahagssvids

Heimildir: Sedlabanki [slands, utreikningar efnahagssvids SA ’ ) ; .,
byggir a upplysingum fra Sedlabanka Islands.




Umfang erlendrar fjarfestingar er hins vegar minna en zetla maetti ut fra smaed landsins. Rydja parf ur vegi

beim proskuldum sem halda aftur af erlendri fjarfestingu a Islandi.

Hvar stondum vio?

=  Umfangid er minna en atla meetti midad vid
mannfjolda, en almennt er erlend fjarfesting
umfangsmeiri i famennari rikjum.

A drunum 2009-2015 nam bein erlend fjarfesting
13,5% af VLF sem er helmingi minna ad umfangi
en xetla meetti Ut fra smaed landsins.

Hvernig komumst vid lengra?

= fsland skorar ekki hatt i samanburdi 2
samkeppnishaefni pjoda par sem mat er lagt a
fiolda patta sem skipta mali fyrir rekstur
fyrirtaekja.

Land og pjéd hefur pd margt til brunns ad bera
en astedur pess ad ekki hefur tekist ad skapa
samkeppnishaefara umhverfi fyrir alpjédlega
fjarfestingu ma rekja beaedi til pdlitiskra og
efnahagslegra patta.

Heimildir: Macrobond, utreikningar efnahagssvids SA
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Mannfjéldi og upps6fnud bein erlend fjarfesting
A drunum 2009-2015

® FEistland

® Holland

® Ungverjaland

it e ® srael ® Astralia
iljum vera hér!

® Kanada

Spann ® Mexiké
® ® e pretland

o® Svipjéd
Austurriki

A ® S|dvakia Frakkland
Slévenia ® ftalia ®

- IS
Nyja Sjaland ® Danmork e ® © byskaland
® Grikkland Sudur Korea

Japan
°

15 16 17 19

Logaritmi af mannfjolda




Rammaloggjof var skref i rétta att fra sérsamningum til ad tryggja ad allir lati somu leikreglum. Betur ma ef
duga skal. Samkeppnishaft umhverfi uppfyllir allar kréfur.

Eingdngu Allir luta s6mu
ardsemissjonarmid leikreglum Athugasemdir

Sérsamningar um ivilnanir vid erlenda fjarfesta.
Sérsamningar Fyrirkomulagid & islandi til rsins 2010.

Sérteekir samningar og dskyrar leikreglur.

Rammaloggjof sem ivilnanir purfa ad rimast innan

v eae Skref i rétta att par sem allir IUta somu leikreglum.
Rammaloggjof b &

Varast ber pd ad bjoda upp 4 ivilnanir sem byggja ekki a
ardsemissjonarmidum fyrir hid opinbera og fyrirtaekin sjalf.

Almennt samkeppnishaeft umhverfi fyrir alla rekstraradila er
Samkeppnishaeft besta leidin til pess ad lada ad erlent fjadrmagn.

umhverfi fyrir alla




Aukin samkeppnishaefni er lykilatridi til ad lada erlenda fjarfesta til landsins. Samkeppnishzefnin lét mjog a
sja i kjolfar bankahruns og setningu gjaldeyrishafta. Of haegt gengur ad endurheimta fyrri stodu.

Island og Nordurléndin: bréun & samkeppnishafni
Fra 1. seeti til 60. saeti

11. seeti 11. saeti 10. seeti Medaltal

11. saeti 11. seeti 11. saeti I
Nordurlanda

23. seeti

25. seeti

\ N
$30. seeti

\Sl'sﬁti

2006 2007 2008 2009 2010 2011

*Arid 2008 og 2009 var island ekki hluti af Gttekt IMD um samkeppnishaefni pjéda

Heimild: IMD




Fjorar fljotvirkar radstafanir til ad auka samkeppnishzefni landsins

1. 2 3. 4,

"Minnka flaekjusti : '
innka Tlaergustig Draga sertaekum Lagmarka politiska

homlum a atvinnuvegi ahaettu

Ljuka losun hafta rekstrarumhverfis
og skattkerfis




1. Stiga skrefid til fulls og ljuka afnami hafta. Haftalosun er tekin i haenuskrefum pratt fyrir ad adstaedur
gaetu vart verid betri

Helstu breytingar a reglum um gjaldeyrismal 2017

Heimilt ad flytja innistaedur og verdbréf til og fra landinu fyrir allt
ad 100 milljonir krona.

Bein erlend fjarfesting er otakmorkud en had stadfestingu
Sedlabankans.

Fjarfestingar i erlendum fjarmalagerningum heimil fyrir allt ad 100
milljénir kréna.

Einstaklingum heimilt ad kaupa eina fasteign erlendis
a hverju ari.

Einstaklingar purfa ekki lengur ad framvisa farsedli vid kaup &
erlendum gjaldeyri.

Stiga skrefid til fulls og losa um 6ll hoft:

Samtok atvinnulifsins leggja til ad I6gum um gjaldeyrismal verdi breytt
bannig ad fjarfestingar innlendra og erlendra adila verdi hvorki had
stadfestingu Sedlabankans né luti fjarhaedatakmorkunum. Lagt er til ad
gjaldeyriseftirlitid verdi lagt nidur.




2. Einfalda skattkerfid. Oskilvirkt skattkerfi og hair skattar flaekja vidskipti og draga ur fjarfestingu

Flokio tollakerfi

Oskilvirkt skattkerfi

=

Mikil skilvirkni Litil skilvirkni

Skattheimta med pvi mesta sem pekkist

Heildarskatttekjur hins opinbera arid 2015
leidrétt fyrir greidslum almannatrygginga® (% af landsframleidslu)

Hatt tryggingagjald

Samband tryggingagjalds og atvinnuleysis

8,1
7,9 75

1995-1996 2003-2008 Eftirhrun | 2016 |

e o - —-— -

I Atvinnuleysi [ Tryggingagjald

*M.v. medaltekjur; ** Arid 2013

50

45

40 |

35

30

Letjandi jadarskattar

Jadarskattur einstakra hépa

Jadarskattar hafa
hakkad a alla hopa

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

67% medaltekjur einstaklingur
m———167% medaltekjur einstaklingur

m— Hjon, 100%, 67%, 2 born

Danmork
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Slévakia
Lithaen
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2. Minnka flaekjustig rekstrarumhverfis. Morgu er abotavant i almennu rekstarumhverfi fyrirtaekja.

Hvar erum vio helst eftirbatar hinna Nordurlandanna?

Hversu audvelt er ad stunda vidskipti? . . . . .
- seeti [slands eftir flokkum medal OECD Vidskipti yfir landameeri

= Timafrek og kostnadarsom skjalagerd fyrir inn- og utflutning
=  Fl6kid tollakerfi

Hefja rekstur

Urlausn greidsluprots

/// Framfylgni samninga
Framfylgni samninga m

l Timafrekt ad fa ur deilumalum skorid fyrir domstélum

Vidskipti yfir landamaeri

Greidsla skatta

=  Greidsludagar umtalsvert fleiri en annars stadar
Greidsla skatta Adgengi ad fjarmagni - C)skilvirkt skattkerfi

Vernd
minnihlutafjarfesta

Hefja rekstur

=  Morg leyfi og vottanir sem parf ad saekja adur en hefja
ma rekstur.

@island [ Medaltal hinna Nordurlandanna

Heimild: Ease of doing business, PWC 2017




3. Draga ur sértaekum homlum. island skorar ekki hatt i mati & pvi hversu opid hagkerfid er gagnvart
erlendri fjarfestingu.

Luxemborg
Portugal
Slévenia

Tékkland
Holland
Eistland
Finnland
Spann
pyskaland
Lettland
Ungverjaland
Grikkland
Danmork
Belgia
irland
Frakkland
Slévakia
talia
Japan
Chile
Svipjod
Tyrkland
Bretland
OECD Medaltal
Pélland
Sviss
Noregur
Bandarikin
Austurriki
fsrael
Sudur Kérea
Astralia
Canada
island
Mexikd

Nyja Sjaland
I

Hversu opin eru riki fyrir erlendri fjarfestingu?
visitala, fra 0 (engar homlur) til 1 (lokad)

0,00 0,04

0,08

0,12

0,16

0,20

0,24

Af hverju er island ad skora svona lagt?

Fyrst og fremst ma pad rekja til pess ad fjarfestingar erlendra adila i
akvednum atvinnugreinum eru hadar akvednum takmorkunum:

= Sjavarutvegur (eign yfir 25%) = Flugrekstri (eign yfir 49%)

Virkjanaréttindi (adeins opid Kaupum og leigu & 166um i
fyrir adila innan EES) atvinnuskyni

Hversu opin eru riki fyrir erlendri fjarfestingu?
visitala, fra 0 (engar homlur) til 1 (lokad)

0,61
- Medaltal OECD

B island

0,02

Sjavarutvegur Ferdapjonusta ....

CA *e*




4. Aukid gagnsai og framsyn stefna dregur ur politiskri ahaettu. Yfir 200 skattbreytingar hafa att sér stad a

sidustu 10 arum.

Fjoldi skattkerfisbreytinga fra arinu 2008

- Haekkanir
- Leekkanir

31
30
25
28
28
21
p) 3 ¢

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Heimild: Vidskiptarad

2015

2016

Politisk ahaetta

Litill fyrirsjaanleiki i rekstrarumhverfi fyrirtaekja getur haft faelandi
ahrif 4 erlenda fjarfesta sem huga ad pvi ad fjarfesta 4 islandi.

A sidustu 10 drum hafa att sér stad 211 breytingar & skattkerfinu og
fjolmargir nyir skattar teknir upp, t.d.:

=  Orkuskattur = Kolefnisgjald
Gistinattagjald = Hatekjuskattur*
= Bankaskattar = Audlegdarskattur*®

*Fallinn ar gildi

| addraganda og i kjolfar nylidinna hafa einnig komid upp fjdlmargar
hugmyndir um nyja skatta:

= Komugjald ferdamanna Skattar 4 skammtimahagnad

=  Ferdamannaskattur Audlindagjald
=  Tobin skattur Lifeyrissjodaskattur

= Skattar a gjaldmidlabrask Greenir skattar

CA *e*




Vandradagangur stjornvalda hefur valdid ovissu

Kisilver PCC & Bakka

Stoova framkvaeemdir vio
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Geeti pytt gjaldprot Norourpings

Alver Nordurals i Helguvik

INNLENT
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Fostudagur 20.11.2015 - 16:55 - Ummeeli (3)
| Alver i Helguvik svo gott sem slegid ut af bordinu

Basjaryfirvéld i Reykjanesba telja
oliklegt ad alver Norourals muni risa i
Helguvik og er nokku6 si6an basrinn
haetti vib ad gera rao fyrir alverinu i

HS orka parf ekki ad selja alveri orku

01.12.2016 - 10:00  Atvinnulif - Innlent - Reykjanesbaer




Fjorar fljétvirkar leidir til ad auka samkeppnishaefni islands. Losun hafta, minna flaekjustig, minni hémlur og
aukin pélitisk vissa. Island hefur margt til brunns ad bera sem spennandi kostur fyrir erlenda fjarfesta.

Adstaedur til fullrar losunar hafta gaetu vart verid betri. Mikilveegt er ad stjérnvold
stigi skrefin til fulls og losi um 6ll hoft.

i 90000 & i:
2 i3t
£ LN I 1

Hoft, sama i hvada formi, draga ur fjarfestingu og par med dhuga erlendra adila til
ad raddstafa fjarmunum sinum hér innanlands.

Whmw:h island er haskattaland. Skattkerfid hér & landi er éskilvirkt og flaekjustigid mikid.
By ﬂ “||||||||||]|m||||“|||||||||m & . . Mérgu er abdtavant i rekstrarumhverfi fyrirtaekja sem audvelt er ad baeta ur.
e Minnka flaekjustig

Stjérnvold aettu ad halda afram a peirri vegferd ad einfalda skattkerfid, auka
skilvirkni og skapa svigrum til ad laekka alogur a félk og fyrirteeki.

[sland skorar ekki hatt pegar kemur ad adgengi erlendra adila ad fjarfestinga-

kostum hér a landi. Skyringuna ma einkum rekja til peirra miklu hamla sem komid
Draga ur homlum hefur verid i kringum audlindagreinar landsins.

w“m i ¥

Lagt er til ad stjérnvold finni leidir til ad draga ur sérteekum homlum en tryggi um
leid ad audlindir pjédarinnar séu i hdndum [slendinga.

4. Aukid gagnsas og
it sér stad d siBustu 10 dru

, Of margar skattkerfisbreytingar hafa att sér stad a undanférnum arum.
Draga ur Fyrirsjdanlegt skattkerfi er lykilatridi ef lada & erlenda fjarfestingu til landsins.

I "III III S —— politiskri ovissu Skyr stefna fra stjérnvéldum og gagnsa er mikilvaeg.
P - .
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