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Nuverandi hagvaxtarskeid (blomaskeid) hefur stadio yfir i 6 ar
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Nuverandi hagvaxtarskeid (blomaskeid) hefur stadio yfir i 6 ar

Prju sidustu hagvaxtarskeid
timi = fjoldi ara
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— Opnun markada og netbdlan (1995-2002) = pensluérin (2002-2008) - NUverandi hagvaxtarskeid (2011-?)
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Spar gera rao fyrir aframhaldandi vexti
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Spar gera rao fyrir aframhaldandi vexti

Hagvaxtarhorfur eru gédar fyrir island
- hagvaxtarspa AGS (%), medaltal fyrir arin 2016-2021
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Samkeppnisstada Islands: Raungengi svipar til pensluaranna
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Samkeppnisstada Islands: Raungengi svipar til pensluaranna

Raungengi kréonunnar a meelikvarda launa
-fra arsbyrjun 1991
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NUverandi hagvaxtarskeio er ad morgu leyti
olikt fyrri hagvaxtarskeioum
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1. bjéohagslegur sparnadur er enn mikill
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1. bjéohagslegur sparnadur er enn mikill

pj6ohagslegur sparnadur (% af VLF)
Nettod sparnadur = radstofunartekjur — einkaneysla - samneysla
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Undirliggjandi pjédhagslegur sparnadur (% af VLF)
samtala fjarfestinga, birgdabreytinga og vidskiptajafnadar
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1. bjéohagslegur sparnadur er enn mikill

pj6ohagslegur sparnadur (% af VLF)
Nettod sparnadur = radstofunartekjur — einkaneysla - samneysla
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Heimild: Hagstofa islands

Undirliggjandi pjédhagslegur sparnadur (% af VLF)
samtala fjarfestinga, birgdabreytinga og vidskiptajafnadar
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2. Skuldastadan hefur sjaldan verio hagfelldari
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2. Skuldastadan hefur sjaldan verid hagfelldari

Skuldir heimila og fyrirtaekja Hrein erlend eignastada pjodarbusins sem % af VLF
- sem hlutfall af VLF
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3. Utflutningsgreinar gegna veigameira hlutverki ni en adur

Hlutur atvinnugreina i landsframleidoslu (%)
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R ¢ $

8
6
4
2
0

Ferdapjénustugreinar* Veidar og vinnsla Fjarmalapjonusta Bygginarstarfsemi

*Flutningar med flugi, veitinga- og gistihus, ferdaskrifstofur og békunarpjénusta asamt leigustarfsemi, p6 ekki fasteignaleiga.
o%e
) ]
Heimild: Hagstofa islands SA 0g®



4. Tilkoma nyrrar atvinnugreinar styrkir gjaldeyrisskopun pjédarbusins
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4. Tilkoma nyrrar atvinnugreinar styrkir gjaldeyrisskopun pjédarbusins

NU er svo komid ad allur vidskiptaafgangur islands er tilkominn vegna pjonustujafnadar. Voxtur pjonustugreina
0g veegi peirra i utflutningi er til marks um breytingu a islensku hagkerfi.
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Hagkerfido hefur ndd seér a strik og loks er
haftalosun hafin
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| framhaldi: Verdskuldud haekkun & lanshaefi rikissjods
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| framhaldi: Verdskuldud haekkun & lanshaefi rikissjods

Afkoma hins opinbera % af VLF
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bratt fyrir veruleg inngrip Sedlabankans hélt kronan afram ao styrkjast
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bratt fyrir veruleg inngrip Sedlabankans hélt kronan afram ao styrkjast

Gjaldeyrisvidskipti fra arinu 2011 (ma.kr.) Gengisproun krénunnar fra arsbyrjun 2011
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bratt fyrir veruleg inngrip Sedlabankans hélt kronan afram ao styrkjast

Gjaldeyrisvidskipti fra arinu 2011 (ma.kr.) Gengisproun krénunnar fra arsbyrjun 2011
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Varaforoinn uppfyllir 6ll alpjédleg viomio og vel pad
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Varaforoinn uppfyllir 6ll alpjédleg viomid og vel pad

Gjaldeyrisfordi Si og alpjédleg vidmid um steerd forda (ma.kr.)

800 ma.kr.

Gjaldeyrisforoi

* midad vid erlendar skammtimaskuldir an aflandskrénuskulda
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Varaforoinn uppfyllir 6ll alpjédleg viomio og vel pad

Gjaldeyrisfordi Si og alpjodleg vidmid um stzerd forda (ma.kr.)
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Gjaldeyrisforoi RAM

* midad vid erlendar skammtimaskuldir an aflandskrénuskulda
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Varaforoinn uppfyllir 6ll alpjédleg viomio og vel pad

Gjaldeyrisfordi Si og alpjodleg vidmid um stzerd forda (ma.kr.)
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Varaforoinn uppfyllir 6ll alpjédleg viomio og vel pad

Gjaldeyrisfordi Si og alpjodleg vidmid um stzerd forda (ma.kr.)
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Varaforoinn uppfyllir 6ll alpjédleg viomio og vel pad

Gjaldeyrisfordi Si og alpjodleg vidmid um stzerd forda (ma.kr.) OECD og evrusveedid: Gjaldeyrisfordi verdbolgumarkmidsrikja
- sem % af VLF, m.v. steerd forda & Islandi i oktéber 2016
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bad er ekki til neitt sem heitir 0keypis hadegisverour

]
SA g9



bad er ekki til neitt sem heitir 0keypis hadegisverour

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans
800 milljardar krona
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bad er ekki til neitt sem heitir 0keypis hadegisverour

1. Vaxtakostnadur

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans
800 milljardar krona
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bad er ekki til neitt sem heitir 0keypis hadegisverour

1. Vaxtakostnadur

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans
800 milljardar krona




bad er ekki til neitt sem heitir 0keypis hadegisverour

Arlegur kostnadur vegna varaforda er
riflega 40 milljardoar kréna

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans
800 milljardar krona

1. Vaxtakostnadur




Inngripastefna Sedlabankans tekur breytingum
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Inngripastefna Sedlabankans tekur breytingum

Varafordinn uppfyllir oll alpjodleg vidmid og vel pad
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Inngripastefna Sedlabankans tekur breytingum

Varafordinn uppfyllir oll alpjodleg vidmid og vel pad
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Inngripastefna Sedlabankans tekur breytingum

Varafordinn uppfyllir oll alpjodleg vidmid og vel pad

Gjalduyristorsi =1 oy alljodlag +idmin we s o (e k)
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram

1. Pjodhagslegur sparnadur er enn mikill
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram

1. Pjodhagslegur sparnadur er enn mikill
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram

1. bjodhagslegur sparnadur er enn mikill

Hai

2. Skuldastadan hefur batnad til muna
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram

4. Tilkoma nyrrar atvinnugreinar styrkir gjaldeyrissképun pjodarbusins
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram

1. bjodhagslegur sparnadur er enn mikill

Hai

2. Skuldastadan hefur batnad til muna

Shuldir bl oy Hyrinmkje
sem hiutfall of VIF
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram

1. bjodhagslegur sparnadur er enn mikill

Hai
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram

1. bjodhagslegur sparnadur er enn mikill

Hai

2. Skuldastadan hefur batnad til muna
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4. Tilkoma nyrrar atvinnugreinar styrkir gjaldeyrissképun pjodarbusins
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Til skemmri tima: Gengisstyrking kronunnar mun liklega halda afram
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Til lengri tima: Proun kronunnar mun velta & samkeppnishaefni pjdoarbusins
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Til lengri tima: Proun kronunnar mun velta & samkeppnishaefni pjdoarbusins

Samkeppnisstada Islands: Raungengi svipar til upphaf pensluaranna
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Til lengri tima: Proun kronunnar mun velta & samkeppnishaefni pjdoarbusins

Samkeppnisstada Islands: Raungengi svipar til upphaf pensluaranna
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Islenskur sjavaratvegur: Hagsteed ytri skilyrdi i krefjandi umhverfi
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Islenskur sjavaratvegur: Hagsteed ytri skilyrdi i krefjandi umhverfi

180

170

160

150

140

130

120

110

100

90

80

Verdvisitala sjavarafurda og préun oliuverds
visitala = 100 arid 1997, reiknad i erlendri mynt

Verd sjavarafurda (v.as)

Verd oliu (h.4s)

~N

‘ 600

1997

1999

2001

2003

2005

2007

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands

2009

2011

2013

2015

500

400

300

200

100

20

10

-10

-20

-30

-40

1997

1999

2001

Hreinn hagnadur sem % af tekjum

2003

2005

2007

-67

2009

2011

2013

60
70
80
90
100
110
120
130
140

150
2015

[ ]
SA°*e*
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Stadan i dag: Kronan styrkist gagnvart mikilveegustu myntunum
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Stadan i dag: Kronan styrkist gagnvart mikilveegustu myntunum

Samsetning tekna og gjalda i sjavarutvegi

Adrar myntir 13%

[0)
GBP 19% ISK 40%

USD 30%

Erlend mynt 60%

EUR 38%

Tekjur Gjold
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Stadan i dag: Kronan styrkist gagnvart mikilveegustu myntunum
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Stadan i dag: Kronan styrkist gagnvart mikilveegustu myntunum

Gengisproun krénunnar fra arsbyrjun 2016
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Stadan i dag: Gengisstyrking sem geeti skilad tugum milljarda minni tekjum
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Stadan i dag: Gengisstyrking sem geeti skilad tugum milljarda minni tekjum

Gengisproun krénunnar fra arsbyrjun 2016
- visitala = 100 jantar 2016

14% styrking gagnvart
USD og EUR

\

37% styrking
gagnvart GBP

\

= JSD e===GBP e=———EUR

jan.16 feb.16 mar.16 apr.16 mail6é jun.16 jul.16 &gu.16 sep.16 okt.16

Heimildir: Sedlabanki islands, Deloitte, Utreikninga efnahagssvids

[ ]
SA°®e®



Stadan i dag: Gengisstyrking sem geeti skilad tugum milljarda minni tekjum
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Hvad geeti frekari styrking haft i for meo ser?
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Hvad geeti frekari styrking haft i for meo ser?

Afkoma sjavarutvegs er god i dag en frekari gengisstyrking kronunnar geeti skilad seér i lakari afkomu.

EBITDA islensks sjavarutvegs?

71 ma.kr.

2015

1 Verdi, magni og 68rum lidum 6d8rum en gengi haldid fostum. Midad er vid arsbreytingu gengis fra nyjasta gildi. a
*“e
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Hvad geeti frekari styrking haft i for meo ser?

Afkoma sjavarutvegs er god i dag en frekari gengisstyrking kronunnar geeti skilad sér i lakari afkomu.

EBITDA islensks sjavaritvegs?

71 ma.kr.

50 ma.kr.

2015 M.v. gengispréun 2016

1 Verdi, magni og 68rum lidum 6d8rum en gengi haldid fostum. Midad er vid arsbreytingu gengis fra nyjasta gildi. ®
v e
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Hvad geeti frekari styrking haft i for meo ser?

Afkoma sjavarutvegs er god i dag en frekari gengisstyrking kronunnar geeti skilad sér i lakari afkomu.

EBITDA islensks sjavaritvegs?

71 ma.kr.
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! Midad vid styrkingu krénunnar umfram pa
styrkingu sem ordio hefur a arinu 2016

50 ma.kr.

38 ma.kr.

13 ma.kr.
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1 Verdi, magni og 68rum lidum 6d8rum en gengi haldid fostum. Midad er vid arsbreytingu gengis fra nyjasta gildi. a
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Hvad geeti frekari styrking haft i for meo ser?

Afkoma sjavarutvegs er god i dag en frekari gengisstyrking kronunnar geeti skilad sér i lakari afkomu.

EBITDA islensks sjavaritvegs?

71 ma.kr.
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Midad vid styrkingu krénunnar umfram pa
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1 Verdi, magni og 68rum lidum 6d8rum en gengi haldid fostum. Midad er vid arsbreytingu gengis fra nyjasta gildi. a
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a

= Otrtlegur arangur hefur nadst & undanférnum arum, hagkerfid vex, skuldastadan hefur sjaldan veri® betri og
lansheefi rikisins er a uppleid.
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a

= Otrtlegur arangur hefur nadst & undanférnum arum, hagkerfid vex, skuldastadan hefur sjaldan veri® betri og
lansheefi rikisins er a uppleid.

= [slenskt hagkerfi er ad taka miklum breytingum og tilkoma nyrrar UGtflutningsatvinnugreinar hefur styrkt
gjaldeyrisskdpun pjédarbusins.
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a

Otralegur arangur hefur nadst & undanférnum arum, hagkerfid vex, skuldastadan hefur sjaldan verid betri og
lansheefi rikisins er a uppleid.

Islenskt hagkerfi er ad taka miklum breytingum og tilkoma nyrrar Utflutningsatvinnugreinar hefur styrkt
gjaldeyrisskdpun pjédarbusins.

Kronan hefur styrkst samfleytt fra arslokum 2013 og undirliggjandi hagsteerdir gefa ekki tilefni til ad aetla
annad en ad aframhald verdi a peirri préun.
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a

= Otrtlegur arangur hefur nadst & undanférnum arum, hagkerfid vex, skuldastadan hefur sjaldan veri® betri og
lansheefi rikisins er a uppleid.

= [slenskt hagkerfi er ad taka miklum breytingum og tilkoma nyrrar UGtflutningsatvinnugreinar hefur styrkt
gjaldeyrisskdpun pjédarbusins.

= Kronan hefur styrkst samfleytt fra arslokum 2013 og undirliggjandi hagsteerdir gefa ekki tilefni til ad aetla
annad en ad aframhald verdi a peirri préun.

= | gegnum tidina hefur islenskt hagkerfi glimt vid miklar gengissveiflur sem kemur nidur & efnahagslegum
stodugleika og veromaetaskopun pjédarbusins.
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a

Otralegur arangur hefur nadst & undanférnum arum, hagkerfid vex, skuldastadan hefur sjaldan verid betri og
lansheefi rikisins er a uppleid.

Islenskt hagkerfi er ad taka miklum breytingum og tilkoma nyrrar Utflutningsatvinnugreinar hefur styrkt
gjaldeyrisskdpun pjédarbusins.

Kronan hefur styrkst samfleytt fra arslokum 2013 og undirliggjandi hagsteerdir gefa ekki tilefni til ad aetla
annad en ad aframhald verdi a peirri préun.

| gegnum tidina hefur islenskt hagkerfi glimt vid miklar gengissveiflur sem kemur nidur & efnahagslegum
stodugleika og veromaetaskopun pjédarbusins.

Eftir 25 ara timabil hagraedingar er islenskur sjavarutvegur betur i stakk buinn til ad maeta islensku sveiflunni
og pratt fyrir gengisstyrkingu kronunnar er afkoma i sjavaruatvegi enn g6d. Ytri skilyrdi hafa aftur a moti verio
sjavarutvegi hagsteed og er ekki sjalfgefid ad svo verdi til frambudar.
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a

Otralegur arangur hefur nadst & undanférnum arum, hagkerfid vex, skuldastadan hefur sjaldan verid betri og
lansheefi rikisins er a uppleid.

Islenskt hagkerfi er ad taka miklum breytingum og tilkoma nyrrar Utflutningsatvinnugreinar hefur styrkt
gjaldeyrisskdpun pjédarbusins.

Kronan hefur styrkst samfleytt fra arslokum 2013 og undirliggjandi hagsteerdir gefa ekki tilefni til ad aetla
annad en ad aframhald verdi a peirri préun.

| gegnum tidina hefur islenskt hagkerfi glimt vid miklar gengissveiflur sem kemur nidur & efnahagslegum
stodugleika og veromaetaskopun pjédarbusins.

Eftir 25 ara timabil hagraedingar er islenskur sjavarutvegur betur i stakk buinn til ad maeta islensku sveiflunni
og pratt fyrir gengisstyrkingu kronunnar er afkoma i sjavaruatvegi enn g6d. Ytri skilyrdi hafa aftur a moti verio
sjavarutvegi hagsteed og er ekki sjalfgefid ad svo verdi til frambudar.

Ef fram fer sem horfir mun raungengi krénunnar feta nyjar slodir & komandi misserum og grafa undan
samkeppnisstodu utflutningsgreina. Sa arangur sem hefur aunnist er pvi ekki fastur i hendi.
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Stolt siglir fleyid mitt...kronuna a

Otralegur arangur hefur nadst & undanférnum arum, hagkerfid vex, skuldastadan hefur sjaldan verid betri og
lansheefi rikisins er a uppleid.

Islenskt hagkerfi er ad taka miklum breytingum og tilkoma nyrrar Utflutningsatvinnugreinar hefur styrkt
gjaldeyrisskdpun pjédarbusins.

Kronan hefur styrkst samfleytt fra arslokum 2013 og undirliggjandi hagsteerdir gefa ekki tilefni til ad aetla
annad en ad aframhald verdi a peirri préun.

| gegnum tidina hefur islenskt hagkerfi glimt vid miklar gengissveiflur sem kemur nidur & efnahagslegum
stodugleika og veromaetaskopun pjédarbusins.

Eftir 25 ara timabil hagraedingar er islenskur sjavarutvegur betur i stakk buinn til ad maeta islensku sveiflunni
og pratt fyrir gengisstyrkingu kronunnar er afkoma i sjavaruatvegi enn g6d. Ytri skilyrdi hafa aftur a moti verio
sjavarutvegi hagsteed og er ekki sjalfgefid ad svo verdi til frambudar.

Ef fram fer sem horfir mun raungengi krénunnar feta nyjar slodir & komandi misserum og grafa undan
samkeppnisstodu utflutningsgreina. Sa arangur sem hefur aunnist er pvi ekki fastur i hendi.

A komandi misserum verdur talsverd askorun ad vidhalda efnahagslegum stédugleika. A3 68rum kosti vitum
vid hvad tekur vid. Vid hofum adur upplifad slikar sveiflur.
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