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Hvert skal haldio?

« Horfur & arinu 2016 eru almennt gédar. islenska hagkerfid er i drum vexti, tekjujofnudur er hvergi meiri og kaupmattur
launa nalgast nu pad sem mest var fyrir efnahagshrunid. Mikil sékn er i innlendri ferdapjonustu og sja flest allar
atvinnugreinar fram a aukna fjarfestingu og radningar a arinu sem nu er i hond. Vio pad beetist ad samningar vid
krofuhafa fallinna fijarmalafyrirtseekja munu skila rikissjodi toluverdum tekjum sem gefur feeri & ad beeta skuldastodu
rikisins toluvert.

« pratt fyrir gdda st6du ma finna blikur & lofti. Pj6din eldist hratt og hlutfall folks & vinnualdri mun fara 6rt leekkandi a
komandi &rum. Aukinn fjoldi aldradra mun kalla & umtalsvert aukin Gtgjold rikisins til heilbrigdis- og velferdarmal auk pess
sem 6fjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar hins opinbera nalgast gjalddaga. A sama tima eru skuldir rikissjéds enn miklar,
jafnvel ad teknu tilliti til stoduleikaframlaga, og mun vaxtabyrdin ad vidbaettum ofjarmégnudum lifeyrisskuldbindingum
halda afram ad sliga rikissjod verdi ekki adhafst.

« Ymis stor mal liggja fyrir & nyju ari. Tryggja parf farseelt afnam hafta, na samstédu um baett vinnumarkadslikan og tryggja
adhald i opinberum rekstri. Sé eetlunin ad draga Ur vaxtakostnadi parf ad selja eignir og setja skyr og bindandi markmid
um adhald i opinberum rekstri.

« Eldri pj6o dregur Ur nylidun & vinnumarkadi og haldi hagkerfid afram ad vaxa i takt vid langtimamedal mun pad kalla a
aukinn fjélda erlendra starfsmanna. Haekkun lifeyrisaldurs til samraemis vid auknar aevilikur og utskrift nemenda ur
framhaldsskola vid 18 ara aldur med styttingu namstima til studentsprofs og skolaskyldu fra 5 til 15 ara er til pess fallid
ad auka beaedi framleidoni og nylidun a vinnumarkadi. Slik breyting, pé til géds, myndi engu ad sidur ekki briua
mannaflaporfina nema ad hluta. Auk pess ad audga samfélagido med meiri fidlbreytni og styrkja innlent hagkerfi med
vinnu sinni mun fjoldi erlendra starfskrafta breyta asynd samfélagsins a komandi arum. Breytingin er i senn 6umflyjanleg
og eftirséknarverd en kallar & skyra stefnu i innflytiendamalum. .

*“ e

2 sp*e’



Hvert skal haldio?

1. Hverjar eru horfurnar fyrir ario 20167
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Kaupmattur radstofunartekna meiri en 2007

A arunum 2006-2008 jukust radstofunartekjur heimila skarpt. bad matti rekja til almennrar launahaekkana en ekki sidur til
vaxtar fjarmagnstekna. Fjarmagnstekjurnar byggou ekki a traustum grunni eins og sidar kom i ljé6s pegar paer hurfu i
hruninu. Vid mat & kaupmattarproun sidustu ara er edlilegra ad leiorétta fyrir flarmagnstekjum.

Réaostofunartekjur med og an ffarmagnstekna
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Laun & Islandi i alpj6édlegum samanburdi

Medalarstekjur einstaklings i kaupmattarleioréttum USD 2016
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Tekjujofnudur mestur & islandi

island 2014
~ Noregur
Island 2013
Slévakia
Slévenia
Tékkland
Svipj6d
Holland
Finnland
Belgia
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Danmdrk
Malta
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byskaland
Irland
Frakkland
Bretland
Luxemborg
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Evrusvaedio
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Kroatia
Kypur
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Eistland
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Rumenia
Portagal
Grikkland
Lithaen
Lettland
Bulgaria
Serbia
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Lagmarkslaun og beetur TR hafa haekkad langt umfram almenn laun

7

Kaupmaéttur launa, lagmarkslauna og lagmarksbota TR fra 1995
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Hverjar eru horfurnar a arinu 2016?
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Aukin bjartsyni, aukin neysla

Samspil vaentinga og neyslu
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Nyskraningar bifreida taka vid sér, en um helmingur peirra eru nua bilaleigubilar
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Afram er spad kroftugum hagvexti

Svo virdist sem hagvoxtur hafi, ad Irlandi undanskildu, hvergi verid meiri en & Islandi & arinu sem leid. Spa
Alpjodagjaldeyrissj6dsins fyrir arid 2016 gerir rad fyrir ad island muni afram verma annad seetid med 3,7% hagvoxt .

Arid 2016: Hagvaxtarspa AGS fyrir OECD rikin
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Kjarasamningar hafa oOtvirsed ahrif a verobolgu

Miklar launahaekkanir kjarasamninganna 2011 skiludu sér i heerra verdlagi, verdbdlga pad arid meeldist teep 8%. Hofstilltari
kjarasamningar arsins 2014 skiludu hins vegar minni verdbodlgu og miklum kaupmattarvexti. Kjarasamningar sidasta ars geta
pvi midur seint talist &byrgir og pratt fyrir ad verobdlgan sé enn undir markmidi Sedlabankans pa er innlend verdbdlga komin
i 5% og verdi ekki aframhald a lseekkun hravoruverds og styrkingu krénu ma eetla ad framundan sé mikil verdbdlga.

Verdbolga og undirlidir
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Vidskiptakjor voru hagsteed a sidasta ari, en veroum vid eins heppin ario 20167

Margt hefur snuist & sveif med Islendingum & undanférnum arum. Verd a helstu Gtflutningsvérum landsins hafa haekkad
toluvert & sama tima og mikilveeg adfong eins og olia hafa leekkad i verdi. Aframhald peirrar prounar er hvergi naerri i hendi
og tbluverd évissa er & komandi ari.

Olfuverd & heimsmarkadi

Utflutningsverd sjavarafurda “Brent, $/tunnu
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Sedlabankinn beitir vaxtataekinu. Olik vidbrogd vid olikum kjarasamningum

Sedlabankinn brast vid miklum launahaekkunum 2011 med haekkun vaxta og hafa vidbrogd hans hafa verid svipud i kjolfar
kjarasamninganna & sidasta ari. Arid 2014 leiddu abyrgir kjarasamningar hins vegar til pess ad verdbolgan hjadnadi og
leekkadi Sedlabankinn styrivexti i kjolfar peirra samninga.

Virkir styrivextir
- fra arsbyrjun 2011
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Verdobolgu hefur verid ofspad og adhaldid pvi meira en stefnt var ad

pratt fyrir laga verdbdlgu voru styrivextir heekkadir um 125 punkta arid 2015. Frekari vaxtaheekkanir hafa verio bodadar &
pessu ari gangi verdbdlguspa Sedlabankans eftir. Hingad til hefur Sedlabankinn spad mun meiri verobdlgu en sidan hefur
raungerst. Verbolguhorfur hafa enn sem komid er ekki versnad 6likt pvi sem gert var rad fyrir og hefur raunvaxtastigio
haldist heerra fyrir vikid.

Verdbdélguspa Sedlabankansog rauntdlur
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pjonustudtflutningur heldur uppi vidskiptaafgangi vid utlond

Ve

Voxtur pjonustugreina og veegi peirra i Gtflutningi er til marks um breytingu a islensku hagkerfi. Hagvoxtur fra pvi
efnahagsbatinn hofst hefur verid keyrdour afram af atflutningsgreinum. Er svo komid ad vidskiptaafgangurinn er ad ollu leyti
tilkominn vegna solu a pjonustu, par sem aftur er ordinn halli & voruskiptum vid utlond.

Voxtur undirlida landsframleidslu
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Pjodin hefur greitt nidur skuldir pensluaranna og erlenda stadan sjaldan verio betri

Skuldir heimila og fyrirtaeekja
- sem hlutfall af VLF
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Hvert skal haldio?

2. Malin sem verda i brennidepli

o%e

SA®e®



1. Afnam hafta

Protabu follnu bankanna eru i pann mund ad hefja, eda hafa pegar hafid, Utgreidslur. Fyrstu skref i att ad losun hafta hafa
bvi verid tekin. Til st6d ad halda aflandskronuttbodid haustid 2015, en nu vid upphaf ars 2016 hefur pad hvorki verid haldid
né bodad. Mikilvaegt er ad ekki verdi slegid sloku vid svo unnt verdi ad losa um hoft & innlenda adila sem allra fyrst.

Fyrstaskref Annad skref bridjaskref
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1. Afnam hafta

Protabu follnu bankanna eru i pann mund ad hefja, eda hafa pegar hafid, Utgreidslur. Fyrstu skref i att ad losun hafta hafa
bvi verid tekin. Til st6d ad halda aflandskronuttbodid haustid 2015, en nu vid upphaf ars 2016 hefur pad hvorki verid haldid
né bodad. Mikilvaegt er ad ekki verdi slegid sloku vid svo unnt verdi ad losa um hoft & innlenda adila sem allra fyrst.

Fyrstaskref Annad skref

r
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R Aflandskronututbod

pridjaskref

20

Ing3 Aflandskrénu-
eigendur

f Islensk
g fyrirtazki,

Slitabd fallinna
fjarmalastofnana

o%e

SA®e®




1. Afnam hafta

Protabu follnu bankanna eru i pann mund ad hefja, eda hafa pegar hafid, Utgreidslur. Fyrstu skref i att ad losun hafta hafa
bvi verid tekin. Til st6d ad halda aflandskronuttbodid haustid 2015, en nu vid upphaf ars 2016 hefur pad hvorki verid haldid
né bodad. Mikilvaegt er ad ekki verdi slegid sloku vid svo unnt verdi ad losa um hoft & innlenda adila sem allra fyrst.

Fyrstaskref Annad skref
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1. Afnam hafta

Protabu follnu bankanna eru i pann mund ad hefja, eda hafa pegar hafid, Utgreidslur. Fyrstu skref i att ad losun hafta hafa
bvi verid tekin. Til st6d ad halda aflandskronuttbodid haustid 2015, en nu vid upphaf ars 2016 hefur pad hvorki verid haldid
né bodad. Mikilvaegt er ad ekki verdi slegid sloku vid svo unnt verdi ad losa um hoft & innlenda adila sem allra fyrst.

Fyrstaskref Annad skref bridjaskref
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2. Umbeaetur & vinnumarkadslikani

Kjarasamningar &
almennum vinnumarkadi
.Merkid“

Launaskria. NETEREINED
Jafnstada a milli smeerri hGpa a

almenns og opinbers almennum
vinnumarkadar vinnumarkadi

Kjarasamningar
opinberra starfsmanna
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3. Endurskodun peningastefnunnar

sjélfsteeda peningastefnu. Vidskipti farra adila geta naegt til ad hndkrar myndist i midlunarferli peningastefnunnar.

Pegar Sedlabankinn haekkadi vexti sina i sumar pa leekkadi langtimakrafa & skuldabréfamarkadi um tima. Pau 6fugsninu
ahrif mé fyrst og fremst rekja til innkomu erlendra adila & skuldabréfamarkadinn. préatt fyrir ad leekkun avoxtunarkrofu
overdtryggdra bréfa hafi ad hluta gengid tilbaka pa endurspeglar prounin sl. sumar pa stédu ad island er litid land med

Virkir styrivextir og avoxtunarkrafa 6verdtryggda rikisbréfa
- frA névember 2011
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Sedlabankinn hefur haekkao vexti
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4. Dugar fjarmalaregla hins opinbera til ad tryggja aukin aga & gddaeristimum?

Vonandi mun ny fjarmalaregla kalla fram aukid adhald i rekstri rikissjods. Reynsla sidustu pensluéra synir hins vegar gloggt
ad afkoma er ekki fullneegjandi meelikvardi & adahaldssemi opinberra fjarmala. Kosningafrumvarp rikisstjornarinnar mun lita
dagsins ljos naesta haust en almennt er slakad nokkud & Gtgjoldum i addraganda kosninga. Ahugavert verdur ad sja hvort
ny fiarmalaregla muni knyja fram aukinn aga a atgjaldahlidinni.

Sidustu pensluskeid: Utgjold hins opinbera og hagvoxtur

- raunbreyting milli ara a atgjoldum og VLF~
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Aukin umsvif en héfleg kampavinsneysla

préatt fyrir ad Islendingar hafa nad fyrra framleidslustigi pa eru landsmenn enn nokkud hoflegri i kampavinsneyslu sinni en
arin fyrir hrun. Hofsemdina ma telja akvedid heilbrigdismerki p6 pad megi rokreeda eins og annad.

Umsvif i hagkerfinu og kampavinsneysla landsmanna
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