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Kaupmattur radstofunartekna meiri en 2007

A arunum 2006-2008 jukust radstofunartekjur heimila skarpt. Pad matti rekja til almennrar launahaekkana en ekki sidur til
vaxtar fjarmagnstekna. Fjarmagnstekjurnar byggou ekki a traustum grunni eins og sidar kom i ljos pegar paer hurfu i
hruninu. Vid mat & kaupmattarpréun sidustu &ra er edlilegra ad leidrétta fyrir fjarmagnstekjum.

Radstofunartekjur med og an fjarmagnstekna

- visitala = 100 arid 1994
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Laun & islandi i alpjodlegum samanburdi

Medalarstekjur einstaklings i kaupmattarleidréttum USD 2016
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3 Heimildir: OECD, Taxing Wages. Ari& 2016 framreiknad fra 2014 midad vid launa- og gengispréun
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Tekjujofnudur mestur & islandi

[sland 2014
_ Noregur
Island 2013
Slévakia
Slévenia
Tékkland
Svipj6d
Holland
Finnland
Belgia
Austurriki
Danmork
Malta
Ungverjaland
Sviss
pyskaland
Irland
Frakkland
Bretland
Luxemborg
Evrépusambandio
Evrusveedio
Pélland
Kroéatia
Kypur

Italia
Eistland
Spéann
Rumenia
Portagal
Grikkland
Lithaen
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Lagmarkslaun og baetur TR hafa haekkad langt umfram almenn laun

5

Kaupmattur launa, lagmarkslauna og lagmarkshéta TR fra 1995
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Heimildir: Tryggingastofnun, Utreikningar SA
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Hverjar eru horfurnar a arinu 20167
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Aukin bjartsyni, aukin neysla

Kortavelta og einkaneysla

Samspil veentinga og neyslu 159 - raunbreyting milli ara
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Afram er spad kroftugum hagvexti

Svo virdist sem hagvoxtur hafi, ad irlandi undanskildu, hvergi verid meiri en & Islandi & arinu sem leid. Spa
Alpjodagjaldeyrissjodsins fyrir arid 2016 gerir rad fyrir ad Island muni afram verma annad saetid med 3,7% hagvoxt .

Arid 2016: Hagvaxtarspa AGS fyrir OECD rikin
- magnbreyting & VLF
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pjonustuutflutningur heldur uppi vidskiptaafgangi vid utlond

Voxtur pjonustugreina og veegi peirra i utflutningi er til marks um breytingu & islensku hagkerfi. Hagvoxtur fra pvi
efnahagsbatinn hofst hefur verid keyrdur afram af atflutningsgreinum. Er svo komid ad vidskiptaafgangurinn er ad o6llu leyti
tilkominn vegna sélu a pjonustu, par sem aftur er ordinn halli & véruskiptum vid utlénd.

Voxtur undirlioa landsframleidslu
- visitolur, 100 arid 2008
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Kjarasamningar hafa 6tvireed ahrif & verobolgu

Miklar launahaekkanir kjarasamninganna 2011 skiludu sér i heerra verdlagi, verdbolga pad arid meeldist teep 8%. Hofstilltari
kjarasamningar arsins 2014 skiludu hins vegar minni verdbolgu og miklum kaupmattarvexti. Kjarasamningar sidasta ars geta
pvi midur seint talist abyrgir og pratt fyrir ad verobolgan sé enn undir markmidi Sedlabankans pa er innlend verdbolga komin
i 5% og verdi ekki aframhald & laekkun hravoruverds og styrkingu kronu ma eetla ad framundan sé mikil verdbolga.

Verdbdlga og undirlidir
- arsbreyting
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-

0% -

-2%

-4%

-6%

<= Kjarasamningar 2011 Kjarasamningar 2014 —» Kjarasamningar 2015 —%
-8%
jan.11 maill sep.11 jan.12 mail2 sep.12 jan.13 mail3 sep.13 jan.14 maild sep.14 jan.15 mail5 sep.15

e \/NV e |nnlendar vorur e |nnfluttar vérur

p &,
10 Heimild:Hagstofa islands SA™®



Vidskiptakjor voru hagsteed & sidasta ari, en verdum vid eins heppin arié 20167

Margt hefur snuist & sveif med islendingum & undanférnum arum. Verd & helstu Gtflutningsvérum landsins hafa haekkad
toluvert & sama tima og mikilveeg adfong eins og olia hafa leekkad i verdi. Aframhald peirrar préunar er hvergi neerri i hendi
og toluverd ovissa er & komandi &ri.

Oliuverd & heimsmarkadi
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Verdbolgu hefur verid ofspad og adhaldid pvi meira en stefnt var ad

pratt fyrir laga verdbolgu voru styrivextir haekkadir um 125 punkta arid 2015. Frekari vaxtahaekkanir hafa verido bodadar &
pbessu ari gangi verdbolguspa Sedlabankans eftir. Hingad til hefur Sedlabankinn spad mun meiri verdbdlgu en sidan hefur
raungerst. Verbdlguhorfur hafa enn sem komid er ekki versnad Olikt pvi sem gert var rdd fyrir og hefur raunvaxtastigio
haldist heerra fyrir vikid.

Verdbodlguspa Sedlabankans og rauntolur o )
- breyting fra fyrra ari Virkir styrivextir Sedlabankans (%)

3,3
32 ’ 7
3,2 ’ 3’]

Styrivextir heekkudu
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- /'
, 5

2
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== Rauntolur
=== Spéa Sedlabankans birt &ri fyrr 1
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Pj6din hefur greitt nidur skuldir pensluaranna og erlenda stadan sjaldan verid betri

Skuldir heimila og fyrirtaekja
- sem hlutfall af VLF
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1. Afnam hafta

Protabu follnu bankanna eru i pann mund ad hefja, eda hafa pegar hafid, utgreidslur. Fyrstu skref i att ad losun hafta hafa
bvi verid tekin. Til stod ad halda aflandskrénutitbodid haustid 2015, en nu vid upphaf ars 2016 hefur pad hvorki verid haldid
né bodad. Mikilveegt er ad ekki verdi slegid sloku vid svo unnt verdi ad losa um hoft & innlenda adila ad sem allra fyrst.

Fyrsta skref
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1. Afnam hafta

Protabu follnu bankanna eru i pann mund ad hefja, eda hafa pegar hafid, utgreidslur. Fyrstu skref i att ad losun hafta hafa
bvi verid tekin. Til stod ad halda aflandskrénutitbodid haustid 2015, en nu vid upphaf ars 2016 hefur pad hvorki verid haldid
né bodad. Mikilveegt er ad ekki verdi slegid sloku vid svo unnt verdi ad losa um hoft & innlenda adila ad sem allra fyrst.
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2. Umbeaetur & vinnumarkadslikani

Kjarasamningar a
almennum vinnumarkadi
Merkio“

Launaskrid. Kjarasa.mningar
Jafnstada & milli smaerri hopa a

almenns og opinbers almennum
vinnumarkadar vinnumarkadi

Kjarasamningar
opinberra starfsmanna

19
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3. Endurskodun peningastefnunnar

Pegar Sedlabankinn haekkadi vexti sina i sumar pa leekkadi langtimakrafa a skuldabréfamarkadi um tima. Pau 6fugsninu
ahrif ma fyrst og fremst rekja til innkomu erlendra adila a skuldabréfamarkadinn. pratt fyrir ad leekkun avoxtunarkrofu
overdtryggdra bréfa hafi ad hluta gengid tilbaka pa endurspeglar préunin sl. sumar pa stoédu ad island er litid land med
sjalfsteeda peningastefnu. Vidskipti farra adila geta naegt til ad hndkrar myndist i midlunarferli peningastefnunnar.

Virkir styrivextir og avoxtunarkrafa éverdtryggda rikisbréfa
- fra nbvember 2011

62

o]

Sedlabankinn hefur haekkad vexti
um 125 punkta

—\irkir styrivextir —RB 22 —RB 31

2
sep.11 apr.12 okt.12 mail3 noév.13 jun.14 des.14 jul.15 jan.16
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4. Dugar fjarmalaregla hins opinbera til ad tryggja aukin aga a gédeeristimum?

Vonandi mun ny fjarmalaregla kalla fram aukid adhald i rekstri rikissj6ds. Reynsla sidustu pensluéra synir hins vegar gléggt
ad afkoma er ekki fullnaegjandi maelikvardi & adahaldssemi opinberra fjarmala. Kosningafrumvarp rikisstjérnarinnar mun lita
dagsins ljés naesta haust en almennt er slakad nokkud & utgjoldum i addraganda kosninga. Ahugavert verdur ad sja hvort
ny fjarmalaregla muni knyja fram aukinn aga & utgjaldahlidinni.

Sidustu pensluskeid: Utgjold hins opinbera og hagvoxtur
- raunbreyting milli ara & atgjéldum og VLF

10%

m Rikisutgjold m Hagvoxtur
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Launahaekkanir & Islandi eru langt umfram nagrannaléndin

Haekkun launavisit6lu a arinu 2015
- Arsbreyting spa IMF fyrir Nordurlondin

island Danmork Finnland Noregur Svipj6o

23 Heimild: Macrobond SA e



Launahlutfall sem ekki pekkist medal OECD rikja

Launakostnadur fyrirteekja mun haekka a komandi arum. Gangi spa Sedlabankans eftir fer launahlutfallid, p.e. sa hlutur
verdmaetaskdpunar sem rennur til launafolks, ur pvi ad vera 65% i 68% a naestu arum.

Launahlutfall OECD rikja arié 2014 (%)
- laun og launatengd gjold
80

70 68
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20
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24 Heimildir: SA, OECD, Sedlabanki islands SA.O
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Pj6din eldist og kostnadur vegna heilbrigdispjonustu mun aukast

Aldurssamsetning pjodarinnar er ad breytast og a komandi arum mun hlutfall eldri borgara af heildaribGafjolda vaxa hratt.
Oldrun pj6da kallar & aukin Gtgjold rikisins til heilbrigdismala og umoénnunar aldradra en kostnadur vegna heilbrigdispjonustu
vex hratt eftir ad folk naer 60 ara aldri.

Hlutfall Islendinga 70 ara og eldri Opinber utgjold til heilbrigdismala eftir aldri
-0 A
2506 % af VLF a mann
20
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Oldrun pjédarinnar mun kosta rikissjod aukalega 2-3% af landsframleidslu

Heilbrigdisutgjold rikisins vegna éldrunar
pjédarinnar
- sem % af VLF

12
» Mestur atgjaldauki vegna oldrunar pjédarinnar
mun stafa af auknum atgjoldum il 10 +[VALUE]% 9.506
heilbrigdismala og uménnunar aldrada.
« | Evropu er gert réad fyrir ad hlutfall 8 7%
heilbrigdisutgjalda og vistunarurreeda aldradra
muni aukast um 1,5-2,5% af landsframleidslu 6
a naestu 15 arum.
+ Sé pad mat yfirfeert & island nemur aukning 4
rikisutgjalda um 40-60 ma.kr. arlega a naestu
15 &rum. 2
0

Heilbrigdisutgjold i Vidbotarutgjold Heilbrigdisutgjold
dag vegna 6ldrun pj6da komandi ara

&%
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Ofjarmagnadar opinberar lifeyrisskuldbindingar a gjalddaga 2030

A hverju ari nema greidslur rikisins til B-deildar LSR og LH um 15 ma.kr. Ef ekkert verdur ad gert tvofaldast su fjarhaed arid
2030, en gengur svo linulega nidur fram til arsins 2065.

Greidslur til B-deildar LSR og LH vegna hlutdeildar launagreidenda
i lifeyrisgreidslum og bakabyrgdar arin 2015-2065 (4 verdlagi arsloka 2014)

(i milljs. kr)

30~ > 2030 M Hiutdeild i lifeyrisgreidslum
Greidislur vegna bakabyrgdar
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LEftir hrun“ skattar & fyrirtaeki eru alika miklir og fyrirsédur utgjaldaauki naestu ara ...

Arlegur tekjuauki rikisins er um 85 ma.kr. vegna nyrra fyrirteekjaskatta sem lagdir hafa verid & fra arinu 2008. bessi
tekjuauki er alika mikill og pau vidbétarutgjold sem rikissjodur mun purfa ad meeta a komandi arum vegna 6ldrunar

pjédarinnar og lifeyrisskuldbindinga.

Arlegur tekjuauki nyrra fyrirtaekjaskatta
- ma.kr., nyir skattar fra 2008

Vidbétar tekjuskattur [ BE
Vidbétar tryggingagjald - 22
Sérstakir skattar &
fiarmalafyrirtaeki* I o
Veidigjald 8
g . Nyir fyrirteekjaskattar
+86 ma.kr.
Annad [ AL
0 20 40 60 80 100

* an ahrifa protabua
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Arlegur tekjuauki nyrra fyrirteekjaskatta og
vidbotaratgjold rikisins & komandi arum (% af VLF)
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... en peim hefur pegar verid radstafad i 6nnur utgjold rikisins

pratt fyrir mikinn tekjuauka rikissjods & lionum arum hefur rikissjodur ekki skilad miklum rekstrarafgangi. Auknum tekjum
hefur verid réadstafad og Gtgjold aukin. | stad pess ad skapa svigram fyrir fyrirsédan Gtgjaldaauka vegna oldrunar hefur rikid
panist Ut og sjaldan verid umfangsmeira i hagkerfinu.

Afkoma rikissj6ds (% af VLF) Arlegur tekjuauki nyrra fyrirteekjaskatta og
vidbotaratgjold rikisins & komandi arum (% af VLF)
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Hverfandi afgangur: Auknum 3 ndinga ario
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Utgjold hins opinbera eru laegri vegna hagstaedrar aldurssamsetningar pjédarinnar...

Olikt islandi sem byr vid sjodssofnunarkerfi pa er gegnumstreymiskerfi i flestum 68rum rikjum par sem greidsla lifeyris er
flarmdgnud med skattfé og greidd ut i gegnum rekstur hins opinbera. Pad gefur pvi skakka mynd i alpj6dlegum samanburdi
ad taka ekki tillit til pess ad ellilifeyrispegar eru enn hlutfallslega fair & islandi og islensku lifeyrissjodirnir greida
brédurpartinn af peim ellilifeyri sem greiddur er.

Opinber atgjold alls 2013
i % af landsframleidslu i ESB og EFTA rikjunum
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...leidrétt fyrir utgreidslum lifeyris eru opinber utgjold nanast hvergi meiri

Olikt islandi sem byr vid sjodssofnunarkerfi pa er gegnumstreymiskerfi i flestum 68rum rikjum par sem greidsla lifeyris er
flarmdgnud med skattfé og greidd ut i gegnum rekstur hins opinbera. Pad gefur pvi skakka mynd i alpj6dlegum samanburdi
ad taka ekki tillit til pess ad ellilifeyrispegar eru enn hlutfallslega fair & islandi og islensku lifeyrissjodirnir greida
brédurpartinn af peim ellilifeyri sem greiddur er.

Opinber atgjold alls 2013, ad fradregnum almannatryggingum,
% af landsframleidslu i ESB og EFTA rikjunum
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Heildartekjur hins opinbera i medallagi, en pa a eftir ad leidrétta lifeyrisgreidsium...

Olikt islandi sem byr vid sjodssofnunarkerfi pa er gegnumstreymiskerfi i flestum 68rum rikjum par sem greidsla lifeyris er
flarmognud med skattfé og greidd Gt i gegnum rekstur hins opinbera. Pad gefur skakka mynd ad bera saman skatttekjur
milli landa med sofnunarkerfi lifeyrissjoda og gegnumstreymiskerfi. Leidrétting felst i pvi ad bera saman skatttekjur ad
fradregnum tryggingagjoldum (social security contributions).

Heildartekjur hins opinbera 2014

58 i % af landsframleidslu i ESB og EFTA rikjunum
60

55 55 g4

52 50 50

48 47
- 4746 46 45 45 45 45 44 44 4o
42 41 40

39
40 39 39 39 38

6
% 34 310 34 3

30

20

10

34 Heimild: Eurostat SA..



leidrétt fyrir lifeyrisgreidslum pa er Island medal topp fimm

Olikt islandi sem byr vid sjodssofnunarkerfi pa er gegnumstreymiskerfi i flestum 68rum rikjum par sem greidsla lifeyris er
flarmognud med skattfé og greidd Gt i gegnum rekstur hins opinbera. Pad gefur skakka mynd ad bera saman skatttekjur
milli landa med sofnunarkerfi lifeyrissjoda og gegnumstreymiskerfi. Leidrétting felst i pvi ad bera saman skatttekjur ad
fradregnum tryggingagjoldum (social security contributions).

Heildartekjur hins opinbera, ad fradregnum tryggingagjéldum, 2014
i % af landsframleidslu i ESB og EFTA rikjunum
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Stadan 2030: Munu tekjur duga til ad maeta vidbotarutgjéldum?

Ef fram fer sem horfir munu vidbotaratgjold vegna oldrunar pjodarinnar og lifeyrisskuldbindinga nema 4% af
landsframleidslu a komandi arum. Fylgi adrir atgjaldalidir hagvexti pydir petta ad Gtgjold rikisins verda ad 6dru ébreyttu 35%
af landsframleidslu arid 2030. Verdur rikid pa umsvifameira en adur hefur pekkst og utgjold rikissjéd téluvert haerra hlutfall
af landsframleidslu en tekjur hans hafa verid hingad til.

Heildarutgjold rikisins Heildartekjur rikisins
-sem% af VLF . - sem % af VLF
[VALUE]%
[VALUE]% 31,5% 31,5%

31%

[VALUE]%

1995-2000 2011-2015

1995-2000 2011-2015

. gt
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Vegna Oldrunar pjédarinnar mun myndast
skortur a starfsfolki ef aetlunin er ado hagkerfio
haldi afram ad vaxa um 2,5% a ari

e



Folki a vinnualdri mun faekka hlutfallslega & komandi arum

Mannfjoldaspa Hagstofunnar gerir rad fyrir mikilli hlutfallslegri fjdlgun eldra folks & komandi arum og aratugum.

Faedingartioni fer laekkandi og aevilikur aukast samfara aukinni velmegun pjédarinnar.

Hlutfall félks & vinnualdri (16-74 ara)
- skv. mannfjéldaspa Hagstofunnar (midspd)
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Mikil fjélgun 75% 06ryrkja & arinu 2015
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Framundan er skortur a vinnuafli og mun pad kalla & erlent starfsfolk

Til ad vidhalda 2,5% hagvexti parf vaxandi vinnuafl ad obreyttri framleidniaukningu og atvinnupatttoku. islenska pjodin er
ad eldast og pvi mun slik préun kalla & ad erlendum starfsménnum fjolgi. Mannfjoldaspa Hagstofunnar gerir rad fyrir
ponokkrum adflutningi erlendra starfsmanna a innlendan vinnumarkad en ad fyrrgreindum forsendum gefnum verdur pdorfin
fyrir erlenda starfskrafta umtalsvert meiri en par er gert rad fyrir .

porf fyrir innflutta starfsmenn Fjolpjodasamfélagid island
- fjoldi starfandi - hlutfall af heildarmannfjélda
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Afram verdur skortur pratt fyrir ad vid utskriftumst fyrr og vinnum lengur

Skolaskylda fra 5-15 &ra og stytting namstima til stdentsprofs asamt haekkun lifeyrisaldurs ar 67 i 70 ara mun auka fjolda
islendinga & vinnumarkadi. b6 slikar kerfisbreytingar myndu minnka porfina fyrir erlenda starfsmenn yrdi hin enn
umtalsverd. Ad pessum forsendum gefnum myndi hlutfall erlendra rikisborgara riflega tvofaldast fram til arsins 2035 sé litid
framhja veitingu rikisborgararéttar.

Porf fyrir innflutta starfsmenn Fjolpjodasamfélagid island
- fjoldi starfandi - hlutfall af heildarmannfjélda
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Tillaga 1. Minnka skuldabyrai rikisins til ad
bua i haginn fyrir veentum utgjaldaauka

e



prjar tilldgur sem ganga mislangt

Nidurgreidsla
skulda
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Tillaga 3: Vaxtakostnadur minnkar um 33 mav.kr. ef til s6lu rikiseigna kemur einnig

Tilldgur SA: Vaxtakostnadur rikisins eftir nidurgreidslu skulda og s6lu eigna (ma.kr.)
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Tillogur SA: Skuldir tilkomnar eftir 2008 greiddar nidur ad fullu

Skuldir rikissjods sem % af VLF
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Tillaga 2: Menntamal
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Umbeetur i menntamalum

Satt er um greitt adgengi ad menntun og fjarmunum i menntakerfid verdi varid skynsamlega. Naudsynlegt
er ad umraedur fari fram um frekari skélaproun i ljosi samkeppnisheaefs samfélags (sbr. McKinsey skyrslan)

Eftirfarandi umbaetur purfa ad eiga sér stad,

e Framleidni og samkeppnishaefni skolakerfisins verdi efld

e Skolaskylda hefjist vid 5 ara aldur, utskrift ar framhaldsskola 18 ara

e Fagleg forysta skolastjornenda, aukin eftirfylgni kennslu og endurgjof kennara

e  Endurskodun kennaramenntunar

e Ahersla & sveigjanleika, arangur og raddeild

e Leikskali, grunnskoli og framhaldsskoli verdi skodud heildstaett

e Osk sveitarfélags (Gardabaejar) ad sja um rekstur allra pessara skélastiga verdi sampykkt sem
tilraunaverkefni
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Hér getur skélakerfid hjalpad? Ororka ungs folks meiri hér a landi

Brottfallsnemendur leita Ut i atvinnulifid, finna leidir aftur i skélakerfio eda enda & botum. Norska hagstofan hefur dregio
fram ad 28% peirra sem eiga i miklum erfidleikum innan skélaskyldu eru i haettu vegna brottfalls og eru vid 24 ara aldurinn
komnir & beetur. Télur um brottfall eru ekki 6svipadar & islandi og i Noregi. Snemmtaek ihlutun, m.a. & leikskdlastigi,
sveigjanleiki og skilvirkari skélaframvinda geta verid teekifeeri til ad minnka déroku ungs folks.

~Hlutfall 6rorkulifeyrispega af ibuafjolda
a Islandi, Noregi og Svipjoo eftir aldursbhilum ario 2015
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Umbeaetur: Skilar talsverdu rekstrarhagraedi

NU pegar eru um 98% 5 ara barna i leikskéla en adeins 80 born voru ekki a leikskéla i lok arsins 2014

Jékveed hagreen ahrif ef ytt er markvissar undir sveigjanlegri skélaskil & milli grunnskéla og framhaldskéla

Skoélaskylda lengri hér en i mérgum 6drum samanburdarldndum

Bdrn sem hafa verid i leikskola koma betur Ut Ur PISA. bennan betri arangur ma heimfeera sem igildi halfs ars i skéla. Leikskdélinn getur vel stadid undir pvi ad

vera fyrsti hluti skyldunams ef stjérnendur sveitarfélaga kjoésa pad fyrirkomulag.

Auka parf endurgjof kennara, huga ad starfsumhverfi peirra og kennaramenntun. Audvelda aetti kennurum ad kenna & mismunandi skolastigum
Bein rekstrarhagraeding vid ad faera skolaskylduna nidur i 5 ara veeri 3,2 ma.kr. a ari og enn meiri ef skdlaskil yrou sveigjanleg

Kennslutimi og fjoldi ara i skélaskyldu
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Umbaetur: Skilar miklum pjodhagslegum abata

¢ Landsframleidslan myndi aukast um teepa 40 ma.kr. vegna fj6lgunar a vinnumarkadi og ef helmingur nemenda myndi par ad auki klara grunnskolann 14 ara
geeti avinningurinn ordid yfir 55 ma.kr. Hagvaxtarahrifin veeru alls um 2,8%. bvi til vidbdtar eru hagvaxtarahrif styttingar nams til framhaldsskoéla 0,7-0,85%

samkvaemt mati Hagfraedistofnunar.

e Fj6lgun a vinnumarkadi yréi meiri en 4.000 manns eda sem nemur um 2,4% af fjdlda starfandi. Ef helmingur nemenda klaradi grunnskdlann 14 &ra yrdi fjélgunin

enn meiri og ef tekid er tillit til styttingar namstima til framhaldsskéla yrai fjdlgunin meira en 8.000.
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porsteinn Viglundsson
Framkveemdastjori SA
thorsteinn@sa.is

simi: 591-0001
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