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OTRULEGUR VIDSNUNINGUR FRA 2008
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Otrulegur arangur hefur nadst fra hruni
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Ferdapjonustan hefur knaid efnahagsbatann ad verulegu leyti

Uppruni hagvaxtar
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Fyrirteeki og heimili hafa minnkad skuldsetningu

Skuldir heimila
-sem % af VLF
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Breytileiki i verdlagi er nanast hvergi meiri

Fra upptoku verdbélgumarkmids hér a landi hefur breytileiki i verdlagi nanast hvergi verid meira medal
ionrikja.

Breytileiki i verdlagi medal ionrikja (%)
- stadalfravik arsverdbdlgu frd 2001-2014
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Heimildir: Macrobond, atreikningar efnahagssvios SA‘!‘




Islenska hagsveiflan, sveiflukenndari en flest idnriki

Breytileiki landsframleidslu er mun meiri en pad sem onnur riki purfa ad glima vio.

Breytileiki i hagvexti medal idnrikja (%)
- stadalfravik VLF fra 2001-2014
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Vaxtastig er heerra og sveiflukenndara

Fra upptoku verobolgumarkmids hefur vaxtastigid haldist ad medaltali 6% haerri en i okkar vidskiptalondum. Hatt

vaxtastig helst jafnframt i hendur vid auknar sveiflur a vaxtastiginu.

Breytileiki nafnstyrivaxta 2001-2015, % Nafnstyrivextir, %
-stadalfravik styrivaxsta 20
18
siend
sland 16
14
sretand | »
10
6
rorerend ‘
n
2
evrusveesio | ;
2001 2002 2004 2005 2007 2008 2010 2011 2013 2014
0,0 1,0 2,0 3,0 4,0 island == Nordurlondin === Evrusveedid
= Bretland Bandarikin

Heimildir: Macrobond, utreikningar efnahagssvids

S A g0




Sjalfbaert launahlutfall?

Launahlutfallio féll verulega i kjolfar hrunsins en hefur samfara auknum umsvifum i hagkerfinu vaxid & ny og
meelist i dag rétt yfir sbgulegu medaltali.

Launahlutfall, %
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Stoougra skattkerfi

+ Leidin ad hallalausum rikisrekstri hefur ekki verid sarsaukalaus og meginpungi hennar komid fram i formi
nyrra skatta a atvinnulifid. Fra hruni hafa nyir skattar a fyrirtaeki aukist um 82 ma.kr. pa er ekki tekid mid af
ahrifum protabua.

* Tryggingargjaldio skilar arlega vidbétartekjum upp & 20 ma.kr.
« Bankaskattur an ahrifa protabua skilar arlega vidbotartekjum um 20 ma.kr.
» Veidigjold skila arlega 5-8 mao.kr.

Samband tryggingagjalds og

Skipting skatttekna eftir greidendum
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Islensk hagstjorn er hamfarasaga utflutningsgreina

Styrking raungengis sem ekki byggist a aukinni framlegd utflutningsgreina leidréttist ad lokum med gengisfalli
kronunnar. Gengisfellingar sidustu aratuga eru pvi afleidingar slakrar hagstjornar.

Breytingar & gengi ISK gagnvart USD

- breyting & arsmedaltélum
140% breyting & arsmedaltolu

120% 1960
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80%
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-20%
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0%
Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands SA‘!‘




Veeri fjolbreytnin meiri ef hagstjornin hefdi verid 6druvisi?

Utflutningsgreinar eru naudsynlegar til ad byggja upp sjalfbeeran hagvoxt til langs tima. Utflutningur
islendinga er ad mestu bundinn vid nattdruaudlindir landsins. Fjolbreyttur Gtflutningsidnadur mun ekki dafna

hér & landi nema stodugt rekstrarumhverfi sé tryggt til langs tima.
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Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, dtreikningar efnahagssvids
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Framleidni & Islandi er lag og parf ad aukast

Undirstada beettra lifskjara er aukin framleioni. Kaupmattur til lengri tima byggir & betri nytingu
framleidslupatta. Lag framleioni er afleiding slakrar hagstjornar.

Framleioni vinnuafls

USA=100 og rdd innan OECD
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Undanfarin ar hefur framleidnivoxtur hins vegar minnkad

Breytingar a framleidni vinnuafls
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VAR EINHVER AP TALA UM NY VINNUBROGH A
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Arin fyrir hrun: Vidvarandi vidskiptahalli vid sogulega hatt raungengi

Raungengi islensku krénunnar sidastliona aratugi samrymdist ekki jafnveegisastandi. Var pvi haldid uppi med
viovarandi vidskiptahalla, ad medaltali 5% af VLF, ffarmognudum ad mestu med erlendum lantokum.

Raungengi & meelikvarda launa
- visitala 2000 = 100
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Heimildir: Efnahagssvid, Hagstofa islands
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Tilfeersla vinnuafls: Storf & innanlandsmarkadi Utsettari fyrir hagsveiflunni

Miklar sveiflur i hagkerfinu valda kostnadi. Stérfum fjolgadi mest i peim greinum sem starfa a innanlandsmarkadi
a pensluarunum en stérfum feekkadi mest i peim s6mu greinum i kjolfar hrunsins.
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Heimildir: Hagstofa islands, Gtreikningar efnahagssvids
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Mikilvaegi pess ad verja utflutningsgreinarnar

Sjalfbeert raungengi ver utflutningsgreina og kemur i veg fyrir erlenda skuldaséfnun. Sidustu aratugina hefur

utflutningurinn ad medaltali ekki stadid undir innflutningi — par til fyrst na.

. . . Vidskiptajofnudur & islandi
Nordurléndin: Utflutningur véru og pjénustu 108 IPSZJ;%;{/EFS and

- % af VLF 6%
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Mikid ¢jafnveegi i launaproun milli almenna og opinbera vinnumarkadarins

Launapréun milli markada 2013-2015

- aeetlun fyrir sept.-des. 2015
130

- \/{sitala lifeyrisskuldbindinga fyrir opinbera starfsmenn. Des. 2013=100
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Heimildur: SA og Hagstofa Islands



Kjarasamningar hafa ahrif a verdbdlguna

Verdbdlgan hefur haldist undir markmidi Sedlabankans fra pvi i jandar 2014. Sedlabankinn laekkadi vexti um 75
punkta & arinu 2014 en hefur haekkad pa um 100 punkta & pessu ari. Abyrgir kjarasamningar samfara
hagsteedum ytri skilyroum hafdi jakveed ahrif & verdbolguna framan af, i dag er pad eingbngu gengisstyrking
kronunnar.

Verdbolgan og undirlidir

10% -yoy breyting
oo —» Kjarasamningar 2014 —» Kjarasamningar 2015
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HVAD GERIST EF VID ELTUM GERPADOM?

SVIDSMYNDAGREINING: AHRIF LAUNAHZAEKKANA A VERBDLAG!

1 Svidsmyndagreiningin er ekki verdbolguspa, heldur byggir & sambandi launa og verdlags midad vid adrar steerdir fastar eins og vaxtastig,
hdsneedisverd, gengi kronunnar. Nema annad sé tekid fram.
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Mismunandi forsendur um launabreytingar fyrir sviossmyndir

Launahakkanir a hverju ari (%)

Svidsmynd 1 Svidésmynd 2

2015 8.3 10,6
2016 8.5 119
2017 6,7 0.8
2018 59 8.8

Svidsmynd 1: Svidsmynd 1 ad vidbaettu 2% launaskridi & almennum markadi, sem opinberir
starfsmenn fa baett med launaskridstryggingu

Svidsmynd 2: 5% launaskrid, i raun eitt tilvika af stjornlausri vixlverkun haekkana milli samningssvida
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Launahaekkanir & Islandi verda langt umfram launahaekkanir i nagrannaldndum

Samkvaeemt drogum ad kjarasamningum verdur haekkun launavisitdlunnar & Islandi allt ad fjorfold & vid i
nagrannaléndunum.

Liklegt er p6 ad haekkunin verdi enn meiri par sem ekki er gert r&d fyrir neinu launaskridi pegar metin er haekkun
islensku launavisitélunnar.

Heekkun launavisitélu arin 2015 og 2016
- arsbreyting, m.v. sviossmynd 1 og spéa IMF fyrir Nordurléndin

m2015 m2016

Danmdrk Finnland Noregur Svipjod
B o.o
Heimildir: Macrobond SA




Svidsmynd 1:

2% launaskrid a almennum markadi, launaskridstrygging ari sidar

Arshakkun verdlags
- m.v. forsendur um laun og nafngengi
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Heimild: SA
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Svidsmynd 2: Midad vid 5% launaskrid

Arshakkun verdlags
- m.v. forsendur um laun og nafngengi
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Raungengisstyrking framundan: Mun stadan svipa til 2007 ?

Ohjakveemileg raungengisstyrking er framundan, neegir ad horfa til nygerdra kjarasamninga en midad vid
forsendur um launaproun skv. BHM samningi pa geeti raungengisstyrkingin ordid allt ad 20% & naestu tveimur
arum. Ef fram fer sem horfir mun raungengisstadan adur en langt um lidur svipa til pess sem meeldist hér &
bensluarunum.

Raungengi & grundvelli launa, m.v. launapréun BHM samningsins
visitala, 2000=100
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RIKISFJARMALIN MAGNA SVEIFLUNA
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Fjarmalastefnan & Islandi er adhaldsminni en hja flestum OECD rikjum

Opinber fjarmal hafa i gegnum tidina fremur ykt hagsveifluna hér a landi en ad draga Gr henni. Pad kemur pvi ekki a évart
ad medal OECD rikja er island med einna minnstu sveiflujéfnun, en einungis Eistland og Grikkland standa sig verr i peim
efnum.

Sveiflujéfnun hins opinbera
- pvi haerri sem studullinn er pvi meira eru rikin ad draga ur sveiflum i hagkerfinu

1,4
Ef sveiflujofnunarstudull = 1; pegar framleidsluspenna eykst um 1% of

1,2 VLF pa eykst afgangur hins opinbera um 1% af VLF.

Heimild: AGS GA *e®



Utgjold hafa aukist fra arinu 2013

Rikisutgjold & mann leidrétt fyrir ymsum éreglulegum lidum og fjarmagnskostnadi hafa vaxid fra arinu 2013. Utgjéldin eru nu
svipud og & arunum fyrir hrun og ef horft er framhja arinu 2008 sem litast af hruninu p4 hafa adhaldsadgerdir rikisins ad
mestu gengid tilbaka.

 Visitala Gtgjalda & hvern ibGat Ny framlég & arinu 2016: + 12 ma.kr.
- visitala = 100 2003, raunbreyting & frumutgjoldum - ma.kr.
an o6reglulegra lida
125
Anmas I < 5
120
Timabil . L
115 nidurskurdar Hasnzedismal - +2,6
110 Rannsoknir og préun - +2
105
Heilbrigaismal [ EENS
100
o5 sjukrahstel [l +0.9
90 Embzetti héradssaksoknarar ] +0,5
85
Freedslumal I +0,5
80
2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 0 5 10 15
1 Oreglulegir lidir: afallnar rikisabyrgdir, tapadar kréfur, afskriftir skattkrafna, framlog til ibidalanasjédar og atvinnuleysistryggingasjodur 0%

g0
Heimildir: Fjarlagafrumvarp 2016, Gtreikningar efnahagssvios SA e



Skattahaekkanir voroudu leidina ad hallalausum fjarlogum

pratt fyrir ad upphaflega hafi verid lagt upp med blandada leid nidurskurdar og skattahaekkana i rammaaaetlun stjérnvalda
og efnahagsaaetlun AGS péa hefur meira farid fyrir skattahaekkunum en nidurskurdi & peim arum sem lidin eru fra hruni .

Leidin ad hallalausum fjarlogum 2014 (ma.kr.) Leidin ad hallalausum fjarlégum 2008-2014
- & verdlagi 2015, uppsofnud breyting fra 20081 - adléogun sem kom i genum tekjuvoxt og nidurskurd
80
=—Gjold  ===Tekjur 57 ma.kr.
60
40

20

24 ma.kr.

200 = Breyting frumtekna = Breyting frumgjalda

-120
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1Breytingin er mismunur & rikisreikningum m.v. vidmidunararid 2009 & verdlagi arsins 2015. | samanburdinum eru teknir til hlidar einstakir lidir sem rikisvaldid
hefur ekki stjorn & vio fjarlagagerd eda telst ekki til reglulegra tekna eda gjalda , p.e. framlég i atvinnuleysistryggingasjod, afskriftir skatttekna, innborgun &
lifeyrisskuldbindingar, framlag til ibudalanasjédar, fiarmagnsgjold/tekjur, &fallnar rikisabyrgdir & lanum og eignasala .

Heimildir: Rikisreikningar
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Nidurskurdur rikissjods var mestur i formi minni fjarfestinga

Nidurskurdur i fjarfestingum getur annad hvort komid til vegna frestunar framkveemda eda vegna akvordunar um ad faekka
framkvaemdum rikisins. Sé um frestun fjarfestinga og vidhalds ad raeda er slikur nidurskurdur ekki igildi sparnadar heldur
einungis frestun atgjalda

Utgjold rikissj6ds eftir malaflokkum (% af VLF)
- mismunur a medaltali 1998-2007 og medaltali 2009-2014

2
15 4— Skyrist m.a. af auknum kostnadi vegna
atvinnuleysis
1
«— Skyrist m.a. af einskiptiskostnadi vegna
0,5 hrunsins
e p————
' I
|
0 I H i
I ) :
|
1 1
-0,5 i 1
1 1
1 1
1 1
-1 i 1
Fjarframlog Tilfeerslultgjold  Félagslegar tilfeerslur - Framleidslustyrkir  Samneysla rikissjods| Fjarfesting :

Heimildir: Hagstofa islands, ttreikningar efnahagssvids SA ®e®




Draga skattahaekkanir tilbaka: Skattahaekkanir hafa briad hallarekstur rikissjods

Rikissjéour braadi fiarlagagatido ad mestu leyti med skattahaekkunum og er skattbyrdi baedi fyrirteekja og einstaklinga meiri nd en fyrir hrun.

adeins eetlad ad standa undir greidslu atvinnuleysisbota heldur einnig i vaxandi meeli ad fjarmagna samneyslu rikisins.

Samhlida auknum umsvifum i hagkerfinu hefur atvinnuleysi gengid nidur en tryggingagjaldio ekki ad sama skapi. Tryggingagjaldinu virdist pvi ekki

Skattabreytingar fra hruni
- skattur sem hlutfall af hagnadi fyrirteekja og
tekjum einstaklinga 8

Samband tryggingagjalds og atvinnuleysis
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Heimild: OECD, Rikisskattstjori, Deloitte, Fiskistofa, Hagstofa islands og arsreikningar vidskiptabanka
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Draga skattahaekkanir tilbaka: Fyrirtaekin greida auknum meeli utgjold rikisins

A arunum 2003-2007 namu skattar & fyrirteeki um 18% af heildarskatttekjum rikissjods en i kjdlfar hrunsins voru skattar
haekkadir og lagdir & nyir. | nema skattar a fyrirtaeki 30% af heildarskatttekjum rikissjods

Skipting skatttekna eftir greidendum
35%

30%
30%
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20%
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10%

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

Skattar a einstaklinga

Skattar a fyrirteeki

Heimildir: Rikisreikningar hvers ars, Utreikningar efnahagssvios
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Seé fjarlagavinna med sama moti og adur stefnir i meiri utgjold en pekktist fyrir hrun

Endanleg utgjold rikisins hafa idulega verid téluvert meiri en lagt er upp med i fjarlagafrumvarpi. Raunar er pad svo ad
fjarheimildir eru naer undantekningalaust auknar i hvert skipti sem fjarlégin eru tekin fyrir i pinginu auk pess sem ad farid er

fram ar fjarheimildum pingsins skv. rikisreikningi.

Rikisutgjold: Frumvarp fram ad rikisreikningi
-visitala, medalbreyting & hverju ari 1995-2014!
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Frumvarp Fjarlog Fjaraukaldg Rikisreikningur
1 A0 fratéldum arunum 2008 og 2009

Heimildir: Rikisreikningar, Utreikningar efnahagssvios
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Heildarutgjold rikissjéos
- hlutfall af VLF

mFjarlog = Nidurstada

Medaltal 2001-2007 2015 2016
%

S A g0




Afram vaxa tekjurnar — og utgjoldin lika?

Hagvoxtur & fyrstu sex manudum pessa ars var 5,2% og er voxturinn meiri en forsendur fjarlaga gerou rad fyrir. Ef fram fer
sem horfir er ekki 6liklegt ad hagvoxtur & komandi arum verdi meiri en spar gera nu rad fyrirSamkveemt mati AGS pa
skapar 1% vidbotar hagvoxtur 15 ma.kr. til vidbotar i tekjur hins opinbera.

Aukinn hagvoxtur skapar pvi auknar skatttekjur og veitir rikinu aukid svigram. Pvi midur er reynsla sidustu ara ad slikt
svigrum er frekar notad til aukinna utgjalda fremur en ad bda i haginn fyrir neestu nidursveiflu.

Hagvoxtur a 1H 2015 og hagvaxtaspar
- magnbreyting & VLF
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Hagvoxtur 6M 2015 spa 2015 Spéa 2016

Heimildir: Hagstofan, AGS, atreikningar efnahagssvids

Samband hagvaxtar og afkomu hins opinbera

46 ma.kr.
31 ma.kr.
15 ma.kr.
+1% +2% +3%
Fravik fra forsendum fjarlagafrumvarps(%) ‘0'0.
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Armar hagstjornar verda ad stefna ad sama marki

PENINGAMALASTJORN

Markmid: Adilar vinnumarkadar hagi launahaskkunum Markmid: Peningastefnan og fjarmal hins opinbera
pannig ad peer séu i samreemi vid framleidnivoxt ..:.:.:.: :.:.:.:.. vinni saman ad pvi ymist ad slé & penslu eda trva
hagkerfisins. %’ e%e%e%% efnahagslifid eftir pvi hvar pad er statt i hagsveiflunni.
Reynslan: Launahaskkanir umfram framleidnivoxt ® .:.:.:.’.’. Reynslan: Hid opinbera eykur umsvif sin itrekad
skila sér { verdbolgu. Vid pvi parf Sedlabankinn ad ° 0.0:0:0:0. 4 penslutimum og vinnur pannig gegn tilraunum
bregdast med haekkun vaxta. %%’ Sedlabanka til ad halda aftur af verdbolgu.
©%%°
o °
o0 o
00000000000000000000
0900000000000000000000000 — :
VINNUMARKABDUR EE::::;::::::::;:;;:- FJARMALASTJORN
=) M

Markmid: Hid opinbera og almennur vinnumarkadur samraemi launahaekkanir.
Reynslan: Skortur & heildsteedri launastefnu hefur valdid togstreitu milli launafélks & almennum
og opinberum vinnumarkadi. Hvor hépur reynir ad tryggja sinn hluta af kékunni og samkeppni
beirra prystir launum upp meira en tilefni eru til m.v. undirliggjandi hagsteerdir.
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Sja nanar: Samradsvettvangur um aukna hagseeld, 2013



porsteinn Viglundsson
Framkveemdastjori SA
thorsteinn@sa.is

simi: 591-0001
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